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STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

EINLEITUNG

Die FondsConsult Research GmbH legt mit der vorliegenden Analyse die 12. Ausgabe ihrer seit 2014 jahrlich erscheinenden Stiftungsfondsstudie vor.

Der Erhebungszeitraum umfasst die zwolf Monate vom 1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025. An der diesjahrigen Studie nahmen 27 Stiftungsfonds teil, davon 18 in der TEILNEHMER:

defensiven und 9 in der offensiven Kategorie. Die Kategorisierung erfolgt anhand der Aktienquote: Defensive Fonds weisen eine maximale Aktienquote von 35% bzw. Stiftungsfonds

einen monatlichen Durchschnitt von maximal 35% Uber drei Jahre auf. Alle dartiber liegenden Fonds werden als offensiv klassifiziert. Die bewahrte Methodik Insgesamt: 27
kombiniert quantitative und qualitative Analysen zu je 50%, wobei qualitative Informationen direkt von den Anbietern erhoben werden. Veranderungen im Offensive: 09
Teilnehmerfeld: Der FOS Rendite und Nachhaltigkeit (Deutsche Oppenheim Family Office AG) wurde neu aufgenommen. Ausgeschieden sind der Stiftungsfonds ESG Defensive: 18

Global (ProVidens) und der Bethmann Stiftungsfonds. Der H&H Stiftungsfonds und PRISMA Aktiv wurden von der offensiven in die defensive Kategorie umkategorisiert.

Marktiiberblick

Marktentwicklung
AuM und Nettomittelbewegung der 27 untersuchten Stiftungsfonds

Im Erhebungszeitraum vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025 reduzierten sich
die Gesamt-Assets der 27 untersuchten Stiftungsfonds von 9,8 auf 9,5
Milliarden Euro (-3,1 %). Die Nettomittelabflliisse beliefen sich auf 579
Millionen Euro, wurden jedoch durch positive Wertentwicklungen teilweise
kompensiert.

Die 18 defensiven Fonds verwalteten zusammen 7,5 Milliarden Euro und
verzeichneten Abfllisse in Hohe von 342 Millionen Euro (-4,4 %). Funf Fonds
dieser Kategorie konnten Mittelzufllisse verbuchen, angefuhrt vom
Stiftungsfonds Spiekermann (+18,2 %). Die groBten Abfliisse entfielen auf den
FOS Rendite und Nachhaltigkeit (-90 Mio. Euro) sowie den PRISMA Aktiv Ul (-53
Mio. Euro).

Die neun offensiven Fonds waren mit Abflissen von 237 Millionen Euro auf ein
Gesamtvolumen von 2,0 Milliarden Euro Uberdurchschnittlich stark betroffen
(-10,6 %). Besonders deutliche Mittelabfliisse verzeichneten der Frankfurter
Aktienfonds fur Stiftungen (-197 Mio. Euro) und der ACATIS Fair Value Modulor
VV (-125 Mio. Euro). Zufliisse gab es hingegen beim Commerzbank
Stiftungsfonds Rendite (+26,7 %) und beim FvS Foundation Growth (+24,8 %).

Herausforderungen im Portfolio-Management
Politische Turbulenzen treffen auf komplexe Marktdynamiken

Die Stiftungsfonds navigierten in den vergangenen zwolf Monaten durch ein auBergewohnlich
komplexes Marktumfeld. Zentrale Herausforderungen bildeten die US-Handelspolitik mit
unvorhersehbaren Zollankiindigungen, kulminierend im ,,Liberation Day“ am 2. April 2025, sowie die
geopolitischen Krisen in der Ukraine und im Nahen Osten. Die historische USD-Schwache von Gber
10 % im ersten Halbjahr 2025 erforderte ein aktives Wahrungsmanagement. Inflationssorgen,
schwankende Zinserwartungen und Rezessionsangste pragten zusatzlich das Umfeld.

Offensive Fonds kampften primar mit strapazierten Bewertungsmultiplikatoren, der hohen
Marktkonzentration auf wenige Technologietitel und der Herausforderung, nach 15 Jahren US-
Outperformance eine Rotation hin zu européaischen Aktien zu managen. lhre Antworten umfassten
regelbasierte Asset-Allokation-Anpassungen, Beta-Steuerung und den Einsatz von
Absicherungsinstrumenten.

Defensive Fonds standen vor dem Spannungsfeld zwischen Kapitalerhalt und notwendiger
Ertragsgenerierung. Das Versagen traditioneller Diversifikation bei simultanen Aktien- und
Anleiheverlusten stellte Mischstrategien vor besondere Herausforderungen. Mit teils 40 % geringeren
Ertragen als budgetiert riickten planbare Ausschiittungen und das Duration-Management
(typischerweise drei bis flinf Jahre) in den Fokus. Gold und Katastrophenanleihen erwiesen sich als
wichtige Stabilisatoren in diesem anspruchsvollen Umfeld.

fondsconsult.
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STIFTUNGSMARKT & TRENDS
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Mit 26.349 rechtsfahigen Stiftungen (Ende 2024, +2,2% Wachstum)
und 711 Neugriindungen allein in 2024 wachst der zugrunde
liegende Sektor kontinuierlich. Die Stiftungsrechtsreform vom Juli
2023 mit der Kodifizierung der Business Judgement Rule schaffte
dabei neue rechtliche Spielrdume fur aktiveres Risikomanagement.
Die erhoffte umfassende Reform des Gemeinnutzigkeitsrechts blieb
dagegen nach dem Scheitern des Steuerfortentwicklungsgesetzes
Ende 2024 aus, was viele Modernisierungserwartungen enttduschte.

3 *Quelle: Bundesverband Deutscher Stiftungen, DIE STIFTUNG, FondsConsult Research
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Trends
Angaben der Teilnehmer

é@

Professionalisierung und Beratungsbedarf: Die Professionalisierung der Stiftungen zeigt sich deutlich in
gestiegenen Anspruchen an Ertrag und Portfoliorobustheit. Die Stiftungsrechtsreform schuf klarere
Haftungsregelungen und groBere Flexibilitat, wodurch Anlagerichtlinien praziser definiert werden. Dies
fuhrt zu einem starken Bedarf an umfassender Beratung der Stiftungsvorstande, insbesondere bei der
Strategischen Asset Allokation. Die zunehmende Komplexitat der Anforderungen resultiert in verstarkter
Inanspruchnahme professioneller Beratungsdienstleistungen zur optimalen Portfoliogestaltung.

Anlagestrategie und Diversifikation: Der Paradigmenwechsel von Mindelsicherheit zu realem
Kaufkrafterhalt pragt die Strategieentwicklung. Portfolios werden global ausgerichtet mit hoherer
Risikobereitschaft bei gleichzeitig breiterer Diversifikation. Alternative Anlagen und illiquidere Assets
gewinnen an Bedeutung, wahrend eine "Wegdiversifizierung" von US-Assets und USD-Denominierungen
sowie abnehmendes Interesse an Immobilien beobachtet wird. Diese Entwicklung reflektiert die Suche
nach stabilen Ertragen in einem komplexen Marktumfeld.

Produktpraferenzen: Stiftungen bevorzugen zunehmend individualisierte
Vermoégensverwaltungsmandate gegenuber standardisierten Fondslosungen. Das Wachstum erfolgt
primar durch maBgeschneiderte Mandate, die spezifische Stiftungsbedurfnisse adressieren. Besonders
gefragt sind ausgewogene Strategien mit gestaffelten Aktienquoten von 15% bis 60%, die
unterschiedlichen Risikoprofilen und Ertragszielen Rechnung tragen und flexibel an individuelle
Anlagerichtlinien angepasst werden kénnen.

Nachhaltigkeit und ESG: ESG-Kriterien bleiben fur die Mehrheit der Stiftungen zentral, wobei verstarkt
Uber kontroverse Themen wie Kernkraft und Rustung diskutiert wird. Das wachsende Interesse an
Wirkungsmessung von Projekten und Investitionen zeigt den Wandel zu ergebnisorientiertem
Nachhaltigkeitsmanagement. Impact Investing gewinnt als Instrument zur direkten Férderung des
Stiftungszwecks durch die Kapitalanlage zunehmend an Relevanz.

fondsconsult.
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ZUSAMMENFASSUNG

Kategorie

! Q 0 "
Fondskosten _m Ausschiittungen ; @ ? Aktien- und Rentenquote @7&

Kostenstrukturen bleiben trotz = R
veranderter Fondsgruppierung
weitgehend stabil

Die laufenden Kosten der Stiftungsfonds
zeigen gegenuber dem Vorjahr nur moderate
Veranderungen. Bei den defensiven Fonds
stieg der Durchschnittswert von 1,07 % auf
1,12 % (Median: 1,09 %), was unter anderem
auf die Umkategorisierung der Fonds H&H
Stiftungsfonds und PRISMA Aktiv aus der
offensiven in die defensive Kategorie
zuruckzufuhren ist. Die Spannbreite reicht
von 0,44 % (Smart & Fair-Fonds) bis 1,90 %
(PRIME VALUES Income).

Die offensiven Fonds weisen im
Durchschnitt laufende Kosten von 1,26 %
auf (Median: 1,17 %). Die Bandbreite reicht
hier von 0,66 % (SALytic Stiftungsfonds) bis
2,13 % (HAC Quant Stiftungsfonds).
Insgesamt bleiben die Kostenstrukturen
stabil; die beobachteten Veranderungen
resultieren primar aus der gednderten
Kategorisierung. Defensive Fonds zeigen
weiterhin ein leicht glinstigeres
Kostenniveau als offensive Strategien.

Kontinuierliche Ausschittungserholung
seit 2022 in beiden Fondskategorien

Die Ausschuttungen der Stiftungsfonds haben sich seit dem
Tiefpunkt im Jahr 2022 deutlich erholt. Bei den defensiven
Fonds stieg der Mittelwert von 1,68 % (2021) auf 2,25 % (2024),
wobei die Prognosen flr 2025 eine weitere Verbesserung auf
2,44 % erwarten lassen. Besonders stark erhdhten sich die
Ausschuttungsrenditen des Deka-Stiftungen Balance (von
0,87 % auf 2,26 %) und des EB-Sustainable Multi Asset (von
1,14 % auf 2,75 %). Stabile Ausschutter wie der H&H
Stiftungsfonds (konstant Uber 3 %) und der Sarasin Fairlnvest
(rund 1,20 %) zeigen eine geringe Volatilitat.

Die offensiven Fonds verzeichneten einen Anstieg der
Ausschuttungsrenditen von 2,50 % (2023) auf 2,99 % (2024).
Der ACATIS Fair Value Modulor halt mit 4,00 % eine konstante
Ausschuttungsrendite, wahrend der FvS Foundation Growth
seine Ausschuttungen Jahr fur Jahr deutlich steigerte und im
Zeitraum von 2021 (1,83 %) bis 2024 (3,33 %) einen Zuwachs
von rund 150 Basispunkten erzielte. Bemerkenswert ist der
Multiflex SICAV Lansdowne Endowment, der nach
ausschuttungsfreien Jahren 2021 bis 2023 erstmals 2024
wieder mit 3,63 % ausschuttete.

Die verbesserte Zinslandschaft seit 2023 spiegelt sich in beiden
Kategorien deutlich wider. Auch flir das Jahr 2025 werden
weitere Zuwachse bei den Ausschuttungsrenditen erwartet.

Konvergenz der Risikoprofile durch
gegenlaufige Aktienallokation bei gleichzeitiger
Duration-Verlangerung

Die Asset-Allokation der Stiftungsfonds zeigt im Jahresvergleich
2025 zu 2024 gegenlaufige Entwicklungen zwischen den beiden
Fondskategorien. Die defensiven Fonds erhdhten ihre
durchschnittliche Aktienquote moderat auf 26,14 % (+1,44
Prozentpunkte) bei einer Auslastung von rund 87 % ihrer
maximalen Quote. Gleichzeitig verlangerten sie ihre Duration
leicht auf 4,45 Jahre (+0,21) und reduzierten den High-Yield-
Anteil von 6,09 % auf 4,74 %, was auf eine
Qualitatsverbesserung im Rentenportfolio hindeutet.

Die offensiven Fonds agierten kontrar: Sie senkten ihre
durchschnittliche Aktienquote auf 52,34 % (-1,65
Prozentpunkte) bei einer Auslastung von rund 83 %, verlangerten
jedoch ihre Duration deutlich auf 4,14 Jahre (+1,03). Der High-
Yield-Anteil blieb mit 5,97 % weitgehend stabil. Auffallig waren
die starken Einzelbewegungen: Wahrend der Frankfurter
Aktienfonds fur Stiftungen und der ACATIS Fair Value Modulor
ihre Aktienquoten um mehr als elf Prozentpunkte reduzierten,
erhohten der Hamburger Stiftungsfonds und der PRISMA Aktiv
ihre Aktienquoten um uber zwanzig Prozentpunkte.

Diese Entwicklungen deuten auf eine Annaherung der
Risikoprofile hin: Defensive Fonds agieren etwas offensiver,
wahrend offensive Strategien vorsichtiger auftreten. Die
durchgangige Verlangerung der Duration in beiden Kategorien
reflektiert die Erwartung sinkender Zinsen.

fondsconsult.
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AUSWERTUNGSERGEBNISSE

Anbieter Ergebnis Ergebnis Gesamt- Note
qualitative quantitative ergebnis
Auswertung Auswertung
Stiftungsfonds Spiekermann & CO 1,45 1,30 1,38 1,3 \" Testsieger der defensiven
FvS Foundation Defensive 1,95 1,43 1,69 1,7 Stiftungsfonds mit 1,3 ist der
BKC Treuhand Portfolio 1,96 1,50 1,73 1,7 Stiftungsfonds Spiekermann & CO
NB Stiftungsfonds 2,28 1,33 1,80 1,7 —aufder offensiven Seite ist der
PRISMA Aktiv Ul 2.43 1,25 1,84 1,7 SALytic Stiftungsfonds mit einer
DWS ESG Stiftungsfonds 2,47 1,25 1,86 2,0 1,7 derbeste
-3 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 2,37 1,38 1,87 2,0
S Smart&Fair-Fonds 1,62 2,33 1,97 2,0
o HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen 1,92 2,18 2,05 2,0 Flossbach von Storch belegt gleich
g Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat 2,10 2,05 2,07 2,0 zweimalin der Studie mit einer Note
o H&H Stiftungsfonds 1,91 2,45 2,18 2,3 von 1,7 den zweiten Platz
8 Berenberg Sustainable Stiftung 2,34 2,23 2,28 2,3
Hamburger Stiftungsfonds 2,60 2,03 2,31 2,3
MEAG Return Select 2,65 2,48 2,56 2,7
Deka-Stiftungen Balance 2,25 3,15 2,70 2,7 Im Durchschnitt schneiden die
FOS Rendite und Nachhaltigkeit 2,36 3,15 2,75 2,7 defensiven Teilnehmer mit 2,21
PRIME VALUES Income 3,55 3,40 3,47 3,3 (2,26 in der qualitativen Auswertung
Sarasin - Fairlnvest-Universal Fonds 3,03 4,00 3,51 3,7 und 2,16 in der quantitativen
Auswertung) gut ab
SALytic Stiftungsfonds AMI 1,91 1,20 1,56 1,7
" FvS Foundation Growth 1,96 1,60 1,78 1,7
'g Com.merzbankStn‘tungsfonds Rendite 2,23 1,43 1,83 1,7 Bfe e efverm TElline e
- Multiflex SICAV Lansdowne Endowment 2,82 1,35 2,08 2,0 schneiden im Durchschnitt mit 2,25
g Fonds fur Stiftungen Invesco 2,37 1,83 2,10 2,0 (2,27 in der qualitativen Auswertung
g Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen 1,84 2,55 2,19 2,3 und 2,20 in der quantitativen
£ Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachhaltig 2,52 2,75 2,64 2,7 Auswertung) gut ab
© ACATIS Fair Value Modulor VV Nr.1 2,05 3,93 2,99 3,0
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel glbl 2,72 3,18 3,04 3,0

5 fondsconsult.
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TEILN EH M ER (18 defensive und 9 offensive Stiftungsfonds)

1. BERENBERG SUSTAINABLE STIFTUNG

® DEOOOAORE972
® Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
MF EUR Defensiv

2. BKC TREUHAND PORTFOLIO

® DEOOOAOYFQ92
® Bank fur Kirche und Caritas eG
MF EUR Defensiv

3. COMMERZBANK STIFTUNGSFONDS STABILITAT

® DEOOOA1XADA2
® Commerzbank AG
MF EUR Defensiv

4. DEKA-STIFTUNGEN BALANCE

® DE0005896864
® Dekalnvestment GmbH
MF EUR Defensiv

5. DWS ESG STIFTUNGSFONDS

® DE0005318406
® DWS Investment GmbH
MF EUR Defensiv

6. EB - SUSTAINABLE MULTI ASSET INVEST

® DEOOOA2PS3EO
® EB-Sustainable Investment Management GmbH
MF EUR Defensiv

7. FOS RENDITE UND NACHHALTIGKEIT

® DEOOODWSOXF8
® Deutsche Oppenheim Family Office AG
MF EUR Defensiv

6 ®|SIN e KVG FCR-PEERGROUP

U Defensive Stiftungsfonds

8. FVS FOUNDATION DEFENSIVE

® 1U1484808933
® Flossbach von Storch AG
MF EUR Defensiv

9. H&H STIFTUNGSFONDS

® DEO00A2H7PP6
® Hansen & Heinrich AG
MF EUR Defensiv

10. HAL NACHHALTIGKEITSFONDS STIFTUNGEN

® DEOOOAOJELNA1
® Lampe Asset Management GmbH
MF EUR Defensiv

11. HAMBURGER STIFTUNGSFONDS

® DEOOOAOYCK42
® Hamburger Sparkasse AG
MF EUR Defensiv

12. NB STIFTUNGSFONDS
® DE0009766915
® National-Bank AG

MF EUR Defensiv

13. PRIME VALUES INCOME
® AT0000973029

® Arete Ethik Invest AG
MF EUR Defensiv

14. MEAG RETURNSELECT
® DEOOOAORFJ25
® MEAG MUNICH ERGO

Kapitalanlagegesellschaft mbH
MF EUR Defensiv

15. PRISMA AKTIV

® DEOOOA1TW9A77
® Prisma Investment GmbH
MF EUR Defensiv

16. SARASIN - FAIRINVEST-UNIVERSAL FONDS

® DEOOOAOMQRO1
® BankJ. Safra Sarasin AG
MF EUR Defensiv

17. SMART & FAIR-FONDS

® DEOOO0A2H7NX5
® Wettlauffer Wirtschaftsberatung GmbH
MF EUR Defensiv

18. STIFTUNGSFONDS SPIEKERMANN & CO

® DEOOOATC1QHO
® Spiekermann & CO AG
MF EUR Defensiv

Offensive Stiftungsfonds

1. MULTIFLEX SICAV LANSDOWNE ENDOWMENT

® LU1946059513
® LANSDOWNE PARTNERS AUSTRIA GMBH
MF EUR Ausgewogen

2. COMMERZBANK STIFTUNGSFONDS RENDITE

® DEO00A2PMS25
® Commerzbank AG
MF EUR Flexibel

3. FONDS FUR STIFTUNGEN INVESCO

® DE0008023565
® Commerzbank AG
MF EUR Ausgewogen

4.

[}

N

[}

©

ACATIS FAIR VALUE MODULOR VV NR.1
LU0278152516

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

MF EUR Dynamisch

. FRANKFURTER AKTIENFONDS FUR STIFTUNGEN

DEOOOA1JSWP1
Shareholder Value Management AG
MF EUR Flexibel

. FVS FOUNDATION GROWTH

LU2243567497
Flossbach von Storch AG
MF EUR Dynamisch

. HAC QUANT STIFTUNGSFONDS FLEXIBEL GLBL

LU1315150901
HAC VermogensManagement AG
MF EUR Dynamisch

. SALYTIC STIFTUNGSFONDS AMI

DEOOOATWZ0S9
SALytic Invest AG
MF EUR Ausgewogen

. UNIINSTITUTIONAL STIFTUNGSFONDS NACHHALTIG

DEO00A2DMVH4
Union Investment Privatfonds GmbH
MF EUR Ausgewogen

fondsconsult.



fondsconsult.

STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

DETAILAUSWERTUNG

O —

's



STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

FondsgroBe und Mittelbewegungen

Defensive Stiftungsfonds

in EUR

Der kleinste defensive Stiftungs-
FONDSNAME FONDSVOLUMEN ZU- BZW. ABFLUSSE IN % DES FONDSVOLUMEN fonds (> 50 Mio. EUR) ist der

30.06.2025 1JAHR FONDSVOLUMEM 30.06.2024 Smart & Fair-Fonds mit einem

Allianz Stiftungsfonds 113.061.700 -10.381.672 -8,52% 121.863.640 Volumen von knapp 56 Mio. Euro
Berenberg Sustainable Stiftung 143.078.836 -9.657.496 -6,49% 148.786.898
Bethmann Stiftungsfonds 652.243.967 -9.347.359 -1,46% 640.853.363
BKC Treuhand Portfolio 434.153.223 10.620.889 2,62% 405.566.880 Der groBte defensive
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitét 418.942.073 -23.326.668 -5,40% 432.272.656 Stiftungsfonds ist der DWS ESG

Stiftungsfonds mit einem
Deka-Stiftungen Balance 741.470.917 -46.166.276 -5,85% 789.495.787 g .

Volumen von 1.085 Mio. Euro
DWS ESG Stiftungsfonds 1.085.145.512 -36.093.376 -3,35% 1.076.972.430
EB - Multi Asset Conservative 128.627.460 8.809.456 7,49% 117.692.819
FOS Rendite und Nachhaltigkeit 693.317.053 -90.140.481 -11,63% © 774.818.572 Insgesamt waren Mittelablfliisse von
FvS Foundation Defensive 928.570.160 8.778.076 0,98% 893.859.932 : 342 Mio. Euro im Vergleich zum
H&H Stiftungsfonds 85.223.855 10.828.942 14,55% @ 74.450.262 Vorjahr Zu verzeichnen
HAL Stiftungsfonds 78.567.592 -7.129.553 -8,65% 82.437.308
Hamburger Stiftungsfonds 232.489.145 -34.543.390 -13,38% © 258.175.703
LIGA Stiftungsfonds 104.587.290 -2.649.996 -2,53% 104.667.299 i Die groBten relativen Mittelabflisse
MEAG ReturnSelect 660.560.448 -44.934.559 -6,54% 687.579.078 hatte der Sarasin-Fairlnvest

. o o
NB Stiftungsfonds 168.856.112 -1.144.334 -0,69% 165.965.451 Universal Fonds mit-13,89 %
PRIME VALUES Income 65.356.976 -8.516.276 -11,52% © 73.922.610
Prisma Aktiv 420.752.237 -53.299.988 -11,66% © 457.266.004 5 ; ;
o ) Den groBten relativen Mittelzuwachs

Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds 100.472.028 -15.993.782 -13,89% @ 115.158.554 X .

erzielte der Stiftungsfonds von
Smart & Fair-Fonds 55.808.681 -2.429.761 -4,32% 56.241.272 Spiekermann mit +18,19 %

’

SozialBank Nachhaltigkeitsfd Ertrag 69.318.830 -1.059.204 -1,53% 69.416.207
Stiftungsfonds Spiekermann & CO 104.483.278 15.563.776 18,19% @ 85.575.714
Summe 7.485.087.373 -342.213.031 7.633.038.439

8 fondsconsult.
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FondsgroBe und Mittelbewegungen

Offensive Stiftungsfonds

in EUR
FONDSNAME FONDSVOLUMEN  ZU- BZW. ABFLUSSE IN % DES FONDSVOLUMEN
30.06.2025 1JAHR FONDSVOLUMEN 30.06.2024
ACATIS Fair Value Modulor VV Nr.1 296.465.347 -124.793.153 -28,40% © 439.402.950
Commerzbank Stiftungsfonds Rendite 214.127.102 44.114.738 26,73% L] 165.019.586
Fonds fir Stiftungen Invesco 53.454.859 -1.045.841 -1,99% 52.636.910
Frankfurter Aktienfds fur Stiftungen 779.627.599 -196.608.023 -21,97% ° 894.784.594
FvS Foundation Growth 246.013.677 47.422.908 24,80% ® 191.258.454
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel glbl 80.154.673 -19.785.639 -18,55% ® 106.659.190
Multiflex SICAV Lansdowne Endowment 77.776.430 8.894.824 13,73% ° 64.761.822
SALytic Stiftungsfonds AMI 84.761.718 -5.210.769 -5,99% 86.968.689
Stiftungsfonds ESG Global 82.966.012 6.605.958 8,64% 76.474.007
Unilnstitutional Stiftungsfonds ESG 88.339.449 3.429.937 4,08% 84.092.967
Summe 2.003.686.866 -236.975.060 2.162.059.168
9

Der kleinste offensive Stiftungs-
fonds (> 50 Mio. EUR) ist der Fonds
fur Stiftungen Invesco mit einem
Volumen von knapp 54 Mio. Euro

Der groBte offensive Stiftungs-
fonds ist der Frankfurter
Aktienfonds fiir Stiftungen mit
einem Volumen von 780 Mio. Euro

Insgesamt waren Mittelablflisse von
237 Mio. Euro im Vergleich zum
Vorjahr zu verzeichnen

Die groBten relativen Mittelabfliisse
hatte der ACATIS FairValue mit
-28,40 %

Den groBten relativen Mittelzuwachs
erzielte der Commerzbank
Stiftungsfonds Rendite mit +26,73 %

fondsconsult.



STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

Fondskosten

in %

DEFENSIVE FONDS LAUFENDE KOSTEN OFFENSIVE FONDS LAUFENDE KOSTEN
Berenberg Sustainable Stiftung 1,16 ACATIS Fair Value Modulor VV Nr.1 1,89
BKC Treuhand Portfolio 0,68* Commerzbank Stiftungsfonds Rendite 1,17*
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat 1,03* Fonds fur Stiftungen Invesco 1,19*
Deka-Stiftungen Balance 1,17* Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen 1,33
DWS ESG Stiftungsfonds 1,09 FvS Foundation Growth 0,89
EB - Sustainable Multi Asset Invest 1,60 HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel glbl 2,13*
FOS Rendite und Nachhaltigkeit 0,90 Multiflex SICAV Lansdowne Endowment 1,46
FvS Foundation Defensive 0,89 SALytic Stiftungsfonds 0,66
H&H Stiftungsfonds 1,25 Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachhaltig 1,08
HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen 0,85*

Hamburger Stiftungsfonds 1,18

MEAG FairReturn 0,94

NB Stiftungsfonds 1,09

PRIME VALUES Income 1,90*

PRISMA Aktiv Ul 1,60

Sarasin - Fairlnvest-Universal Fonds 1,33

Smart & Fair-Fonds 0,44

Stiftungsfonds Spiekermann & CO 0,96

Defensive Stiftungsfonds

1,12%
Median 1,09%

Mittelwert

Offensive Stiftungsfonds

Mittelwert

Median 1,17%

10 *Minimumanlage: Alle mit Stern gekennzeichneten laufenden Kosten beziehen sich auf Anteilsklassen mit Mindestanlagevolumen.

1,26%
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Defensive Stiftungsfonds hatten im
Studienjahr 2025 durchschnittliche
laufende Kosten von 1,12 %
(Median: 1,09 %)

Offensive Stiftungsfonds hatten
im Studienjahr 2025
durchschnittliche laufende Kosten
von 1,26 % (Median: 1,17 %)

Der teuerste defensive Stiftungsfonds
ist der PRIME VALUES Income mit
1,90 %

Der teuerste offensive Stiftungsfonds
ist der HAC Quant Stiftungsfonds mit
2,13%

Der gunstigste defensive
Stiftungsfonds ist der Smart & Fair-
Fonds mit 0,44 %

Der gunstigste offensive
Stiftungsfonds ist der SALytic
Stiftungsfonds mit 0,66 %
laufenden Kosten

fondsconsult.



STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

Ausschuttungen

Defensive Stiftungsfonds

in %
Fondsnhame Mittelwert 2021 2022 2023 2024 2025 Trend Turnus

5 Jahre
Berenberg Sustainable Stiftung 2,11 2,21 2,08 2,02 2,13 1,22* "'—”—'\ 1x Februar und 1x August
BKC Treuhand Portfolio 1,68 1,53 1,59 1,59 1,99 2,42* .__._./'/' 1x Februar
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat 2,03 1,95 1,89 2,06 2,22 2,42* —" 1x Aprilund 1x Oktober
Deka-Stiftungen Balance 1,78 0,87 1,45 2,26 2,55 / quartalsweise
DWS ESG Stiftungsfonds 1,71 1,41 1,44 1,80 1,85 2,07 —_— 1x Méarz
EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 2,20 1,14 1,25 2,75 2,85 3,03 f 1x Mai
FOS Rendite und Nachhaltigkeit 1,68 1,41 1,51 1,81 1,97 1,19* — 1x Méarz und 1x August
FvS Foundation Defensive 2,39 2,23 2,05 2,42 2,85 ——" 1x Dezember
H&H Stiftungsfonds 3,19 2,93 3,26 3,26 3,31 3,45* ——0—o0—o—° 1x Dezember
HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen 2,47 2,17 2,42 2,49 2,79 2,80* ——"" quartalsweise
Hamburger Stiftungsfonds 1,93 1,71 1,96 2,05 2,00 —r—" 1x Dezember
MEAG FairReturn 1,26 1,25 1,06 1,71 1,02 — 1x Dezember
NB Stiftungsfonds 2,02 1,01 1,28 1,58 2,62 3,59 .__'/ 1x Februar
PRIME VALUES Income 1,06 1,01 1,11 1,11 1,10 0,98 —o—o—o— 1x Februar
PRISMA Aktiv Ul 1,80 1,92 1,84 1,66 1,79 1,78 e 1x Mérz
Sarasin - Fairlnvest-Universal Fonds 1,21 1,20 1,20 1,20 1,25 e 1x Oktober
Smart & Fair-Fonds 2,51 1,66 1,99 2,55 2,96 3,41 / 1x Januar
Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,05 2,60 2,90 3,50 3,20 3,30* —" 1x September
Mittelwert 2,01 1,68 1,79 2,10 2,25

11 *Fonds weisen lediglich ein Prognosewert flir die Ausschdittung im Jahr 2025 aus.

Stiftungsfonds schutten 1-4-malim
Jahr aus

Uber die letzten 5 Jahre haben
defensive Stiftungsfonds im
Durchschnitt 2,01 % p.a. ausgeschuttet

Die hochste Ausschuttung im Jahr
2024 (3,31 %) sowie im Mittel Uber die
letzten 5 Jahre mit 3,19 % p.a. weist
der H&H Stiftungsfonds auf

Die niedrigste Ausschuttung im Jahr
2024 (1,02 %) sowie im Mittel Uber die
letzten 5 Jahre mit 1,26 % p.a. weist
der MEAG FairReturn auf

Seit 2021 steigen die jahrlichen
Ausschuttungen jedes Jahr an und
zeigen auch fur 2025 eine positive
Tendenz

fondsconsult.



STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

Ausschuttungen

Offensive Stiftungsfonds

in %
Fondsname Mittelwert 2021 2022 2023 2024 2025 Trend Turnus

5 Jahre
ACATIS Fair Value Modulor VV Nr.1 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 —o—o—o— 1x Marz
Commerzbank Stiftungsfonds Rendite 2,01 1,95 1,83 2,09 2,16 2,30* —e——o— 1x April und 1x Oktober
Fonds fur Stiftungen Invesco 1,86 1,65 1,89 1,99 1,91 ge—0—0 1x November
Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen 3,74 3,67 3,39 3,92 3,98 1,91* “‘/‘—\ 2ximJahr
FvS Foundation Growth 2,59 1,83 2,33 2,87 3,33 ,/-/ 1x Dezember
HAC Quant STIFTUNGSFONDS 3,26 2,91 2,99 3,61 3,53 — 1x August
flexibel glbl
Multiflex SICAV Lansdowne 0,91 0,00 0,00 0,00 363 2,88 1x November
Endowment
SALytic Stiftungsfonds AMI 2,10 1,66 1,87 2,23 2,62 3,00* ._,,./‘/‘ 1xJuniund 1x Dezember
unilnstitutional Stiftungsfonds 1,59 1,48 1,35 1,76 1,76 1,66*  e—e——=—  1xMaiund 1x November
Nachhaltig
Mittelwert 2,45 2,13 2,18 2,50 2,99

12 *Fonds weisen lediglich ein Prognosewert flir die Ausschdittung im Jahr 2025 aus.

Uber die letzten 5 Jahre haben
offensive Stiftungsfonds im
Durchschnitt 2,45 % p.a.
ausgeschuttet (37 Basispunkte mehr
als defensive Stiftungsfonds)

Die hochste Ausschuttung im Jahr 2024
(4,0 %) sowie im Mittel Uber die letzten
5 Jahre mit 4,0 % p.a. weist der ACATIS
Fair Value Modulor VV NR. 1 auf

Die niedrigste Ausschuttung im Jahr
2024 (1,76 %) sowie im Mittel Uber die
letzten 5 Jahre mit 1,59 % p.a. weist
der Unilnstitutional Stiftungsfonds
Nachhaltig auf

Seit 2021 steigen die jahrlichen
Ausschuttungen jedes Jahr an und
zeigen auch fur 2025 eine positive
Tendenz

fondsconsult.



STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

Aktien-Portfolio

Defensive und Offensive Stiftungsfonds

Aktienquote Aktienquotenauslastung ¢)  Defensive Stiftungsfonds hatten im
Studienjahr 2025 eine durch-
m defensive Stiftungsfonds W offensive Stiftungsfonds m defensive Stiftungsfonds W offensive Stiftungsfonds schnittliche Aktienquote von 26,14 %
60% 90% 87%
l 53,99%

Offensive Stiftungsfonds hatten im
Studienjahr 2025 eine durch-
schnittliche Aktienquote von 52,34 %

55% 52,64% 52,34% 80%

72%

50%
70%

45%

60% Gegenuber der Vorjahresstudie hat

sich die defensive AQ um +1,44 PP
erhoht und die offensive AQ ist um
-1,65 PP gefallen

40%
50%
35%

40%
30%

26,14%

24,76%

Angegeben wurden maximal mogliche
Aktienquoten von 33,94 % (defensiv)
und 72,11 % (offensiv)

25% 30%

20%
Mittelwert 3 Jahre Mittelwert Studienjahr ~ Mittelwert Studienjahr Maximale AQ Auslastung Max Studienjahr 2025
2025 2024

20%

Die maximale Aktienquote wurde
durchschnittlich um 86,57 %
(defensiv) und 82,79 % (offensiv)
ausgelastet

Aktienquotenauslastung (AQA)

Die AQA misst, wie stark ein Fonds seine zulassige Aktienquote ausschopft. Eine hohe Auslastung zeigt eine eher
offensive Positionierung, eine niedrige eine defensive. Die maximale Aktienquotenauslastung beschreibt den hochsten
Ausschopfungsgrad innerhalb des betrachteten Zeitraums.
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STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

Aktien-Portfolio

Defensive Stiftungsfonds

Max AQ 3-AQ Bandbreite @-2025 @-2024 Deltazum Auslastung Dividenden-
in(%) 3Jahre (%) 3Jahre(%) in(%) in(%) Vorjahrin PP in (%) rendite (%) Die h6chst Aktienquoten-
Berenberg Sustainable Stiftung 35 26,86  23,00-30,25 29,10 26,48 262 86,43 2,61 BRI O] Luei vl s
Studienjahres 2025 halt der
BKC Treuhand Portfolio 30 15,81  13,27-20,41 18,48 14,92 356 68,03 K.A. Commerzbank Stiftungsfonds
Stabilitat mit 102,36%

Anbieter

Commerzbank Stiftungsfonds

Stabilitat 25 23,54 20,33-25,59 24,06 23,90 16 102,36 2,57

Deka-Stiftungen Balance 30 23,76 16,57-29,10 25,50 24,44 106 97,00 2,11

DWS ESG Stiftungsfonds 30 20,20 16,29-24,93 22,29 20,02 227 83,10 2,41 Die niedrigste AQ-Auslastung

EB - Sustainable Multi Asset Invest 30 22,16 5,14 - 29,35 24,57 26,15 -158 97,83 2,01 innerhalb des Studienjahres 2025

wurde beim MEAG Return Select
FOS Rendite und Nachhaltigkeit 35 24,06 19,59-28,77 24,16 21,79 237 82,20 1,44 mit 47,49 % erzielt, wobei der
Wert durch die Uberproportional

FvS Foundation Defensive 35 25,67 23,16-27,96 25,23 25,43 -20 79,89 1,84 .
hohe Max-Quote verzerrt wird
H&H Stiftungsfonds 40 33,76 28,90-38,20 35,32 34,77 55 95,50 2,50
HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen 30 27,12 24,82-30,65 27,16 26,45 71 102,17 k.A.
Hamburger Stiftungsfonds 30 23,05 17,73-26,80 24,78 20,37 447 89,33 3,60 _~n DiegroBte Veranderung der AQ nach
MEAG Ret Select 49 20,08 15,34 -23,27 21,18 19,40 178 47,49 k.A oben (unten) halt der BKC Treuhand
erim setee ’ o ’ ’ ’ - Portfolio mit +23,86 % (EB-Sustain-
NB Stiftungsfonds 35 25,12 24,19-26,40 24,83 25,22 -39 75,43 3,66 able Multi Asset Invest Ul -6,04 %)
PRIME VALUES Income 30 27,34 19,33-30,39 28,84 27,38 146 101,30 2,07
PRISMA Aktiv 50 26,66 13,86-39,73 33,09 27,46 563 79,46 1,74
S in - Fairl Uni LFond 35 30,06 26,45-34,11 31,27 30,96 31 97,46 4,50 Die Dividendenrendite istim
arasin - Fairlnvest-Universal Fonds , ,45 - 34, , , , , Durchschnitt 2,56 %
Smart & Fair-Fonds 32 30,26 29,37-31,52 30,63 30,12 51 98,50 3,21 (Range von 1,44 % bis 4,50 %)
Stiftungsfonds Spiekermann & CO 30 20,13 18,88-22,44 20,11 19,39 72 74,80 2,17
Mittelwert 33,94 24,76 26,14 24,70 86,57 2,56

14 fondsconsult.



STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

Aktien-Portfolio

Offensive Stiftungsfonds

Anbieter Max AQ 3-AQ Bandbreite @-2025 @-2024 Deltazum Auslastung Dividenden- Die hochste Aktienquoten-
in (%) 3Jahre (%) 3Jahre (%) in (%) in(%) Vorjahrin PP in (%) rendite (%) auslastung (AQ) innerhalb des
Studienjahres 2025 halt der
) Commerzbank Stiftungsfonds
ACATIS Fair Value Modulor VV Nr.1 100 74,98 61,36-83,87 67,82 76,30 -848 83,87 2,00 Rendite mit 93,08%
Commerzbank Stiftungsfonds Rendite 50 40,50 33,25-46,54 44,24 41,05 319 93,08 2,46

Die niedrigste AQ-Auslastung
Fonds fir Stiftungen Invesco 49 35,94 25,69-40,55 35,91 36,16 -25 82,76 2,37 innerhalb des Studienjahres 2025

hatte der Lansdowne

) s Endowment Fund mit 59,73 %
Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen 100 79,11 66,00-91,00 74,92 87,25 -1233 91,00 2,26

FvS Foundation Growth 75 58,68 54,64 -66,02 58,42 57,26 116 88,04 1,85

Die groBte Veranderung der AQ nach
oben (unten) halt der Commerzbank
100 71,67 19,37-86,51 73,08 73,49 -41 86,51 2,90 Stiftungsfonds Rendite mit +7,77 %

HAC Quant STIFTUNGSFONDS

flexibel glbl
& (Frankfurter Aktienfonds fiir
Stiftungen mit -14,14%)
Multiflex SICAV Lansdowne Endowment 75 40,52 36,48 -44,80 43,06 40,90 216 59,73 2,59
SALytic Stiftungsfonds AMI 50 36,55 29,16-40,37 37,12 36,84 28 80,74 3,15 . L. R
vt g Die Dividendenrendite istim
o ] Durchschnitt 2,45 %
Eg!;igtztg'onal Stiftungsfonds 50 3582  2544-39,70 3649 36,65 16 79,40 KA. (Range von 1,85 % bis 3,15 %)
Mittelwert 72,11 52,64 52,34 53,99 82,79 2,45
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STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

Renten-Portfolio: Duration

Defensive und Offensive Stiftungsfonds

Duration ") Defensive Stiftungsfonds hatten im
Studienjahr 2025 eine durch-
m defensive Stiftungsfonds ~ m offensive Stiftungsfonds schnittliche Duration von 4,45 Jahren
5
45 Offensive Stiftungsfonds hatten im
4,15 Studienjahr 2025 eine durch-
schnittliche Duration von 4,14 Jahren
4
3,5
In beiden Kategorien wurde die
Duration ggu. der Vorjahresstudie
3 erhoht (defensiv: +0,21 Jahre und
offensiv: +1,03 Jahre)
2,5
Mittelwert 3 Jahre Mittelwert Studienjahr 2025 Mittelwert Studienjahr 2024
Die Duration wurde sowohl defensiv
) (-0,09 PP) als auch offensiv (-0,17 PP)
Duration im Vergleich zum Vorjahr weniger
Die Duration misst die Zinssensitivitat eines Rentenportfolios. Sie zeigt, wie stark dessen Wert auf Zinsanderungen aktiv gesteuert

reagiert. Eine langere Duration steht fur ein hoheres Zinsanderungsrisiko und eine offensivere Positionierung, eine klrzere
fur eine defensivere Ausrichtung mit geringerer Schwankungsanfalligkeit.

16 fondsconsult.



STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

Renten-Portfolio I/1]

Defensive Stiftungsfonds

@-Duration Bandbreite @-Duration @-Duration Deltazum Volatilitdt Volatilitat Delta zum
3Jahre 3Jahre 2025 (Jahre) 2024 (Jahre) Vorjahr (%) 2025 (%) 2024 (%) Vorjahr (%) Die héchste durchschnittliche

Berenberg Sustainable Stiftung 3,74 3,21-4,54 4,14 3,65 13,42 0,30 0,29 3,45 Duration innerhalb des
Studienjahres 2025 halt der PRIME

Anbieter

BKC Treuhand Portfolio 5,94 5,50-6,70 5,96 5,76 3,47 0,10 0,16 -37,50 .
VALUES Income mit 7,10 Jahren
Commerzbank Stiftungsfonds 3,80 3,22 - 4,55 4,35 3,71 17,25 0,11 0,34 67,65
Stabilitat
Deka-Stiftungen Balance 4,05 3,06 -4,83 4,23 4,19 0,95 0,14 0,39 -64,10
) Die niedrigste durchschnittliche
DWS ESG Stiftungsfonds 4,12 3,45 - 5,64 4,53 3,95 14,68 0,37 0,54 -31,48

Duration innerhalb des Studienjahres

EB - Sustainable Multi Asset Invest 3,12 0,04 - 4,27 3,77 3,69 2,17 0,30 0,15 100,00 2025 wurde beim H&H
Stiftungsfonds mit 3,09 Jahren erzielt

FOS Rendite und Nachhaltigkeit 4,29 3,88 -4,87 4,55 4,23 7,57 0,27 0,08 237,50
FvS Foundation Defensive 3,48 1,69 - 4,81 4,39 3,53 24,36 0,36 0.35 2,86
H&H Stiftungsfonds 2,99 2,70 - 3,60 3,09 2,85 8,42 0,27 0,06 350,00 . Die groBte Veranderung der

igkei durchschnittlichen Duration nach
gt’;tu’\:lag‘;:ha“'gke'ts‘co”ds 469  374-542 515 4,77 7,97 0,18 0,26 -30,77 oben (unten) hit der NB
Hamburger Stiftungsfonds 4,01 3,70 - 4,40 4,00 3,88 3,09 0,04 0,12 -66,67 Stiftungsfonds mit +34,74 %

(Sarasin - Fairlnvest — Universal

MEAG Return Select 4,02 3,65-4,42 4,12 3,90 5,64 0,11 0,14 -21,43 Fonds mit -23,87 %)
NB Stiftungsfonds 3,30 2,34 - 4,55 4,15 3,08 34,74 0,28 0,45 -37,78
PRIME VALUES Income 5,85 2,52-8,17 7,10 6,67 6,45 0,23 0,92 -75,00
PRISMA Aktiv 3,46 1,87 -5,04 3,46 4,17 -17,03 0,65 1,06 -38,68 A LIRS DI PIEI G

Sarasin - Fairlnvest - Universal
Sarasin - Fairlnvest-Universal Fonds 6,32 4,49-7,13 5,20 6,83 -23,87 0,78 0,15 420,00 Fonds (0,78 %) gemanagt. Das
entspricht 420 % mehr als im Vorjahr.

Smart & Fair-Fonds 4,20 3,82-4,84 4,56 4,04 12,87 0,16 0,16 0,00
Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,31 2,88-3,76 3,35 3,50 -4,29 0,16 0,19 -15,79
Mittelwert 4,15 4,45 4,24 0,27 0,32
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STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

Renten-Portfolio ll/1l

Defensive Stiftungsfonds

Anbieter @-Rentenquote @-High Yield @-High Yield @-High Yield Delta zum
3Jahre Anteil 3Jahre Anteil 2025 Anteil 2024 Vorjahr Die héchste durchschnittliche
% % % % %
(%) (%) (%) (%) (%) Rentenquote der letzten 3 Jahre
Berenberg Sustainable Stiftung 62,72 7,82 6,61 8,49 -22,14 halt der MEAG Return Select mit
79,0 %
BKC Treuhand Portfolio 57,25 17,31 12,90 17,91 -27,97 °
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat 74,23 4,97 5,77 4,61 25,16
) Den hochsten durchschnittlichen
Deka-Stiftungen Balance 70,14 0,00 0,00 0,00 0,00 Anteil an HY-Anleihen im
DWS ESG Stiftungsfonds 72,69 0,01 0,00 0,00 0,00 Rentenportfolio im Studienjahr
) ) 2025 halt der Stiftungsfonds
EB - Sustainable Multi Asset Invest 49,37 0,00 0,00 0,00 0,00 Spiekermann & CO mit 24,9 %
FOS Rendite und Nachhaltigkeit 71,87 0,00 0,00 0,00 0,00 wobei diese im Vergleich zur
. . Vorjahresstudie um 16,6
FvS Foundation Defensive 59,67 2,64 0,80 3,13 -74,44 Prozentpunkte reduziert wurde
H&H Stiftungsfonds 60,51 6,89 2,48 5,64 -56,03
HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen 69,61 0,00 0,00 0,00 0,00
) Im Durchschnittreduzierten die
Hamburger Stiftungsfonds 74,23 0,00 0,00 0,00 0,00 Studienteilnehmer im Vergleich zum
MEAG Return Select 79,00 5,66 5,05 4,18 20,81 Vorjahrihre HY-Quote um 135
. Basispunkte
NB Stiftungsfonds 72,84 5,83 3,14 6,48 -51,54
PRIME VALUES Income 69,88 6,17 7,88 6,10 29,18
PRISMA Aktiv 53,55 6,75 5,29 5,37 -1,49 Sy Der Stiftungsfonds Spiekermann & CO
) ) ) 3 weist durchgangig die hochste HY-
Sarasin - Fairlnvest-Universal Fonds 66,61 0,00 0,00 0,00 0,00 Quote auf
Smart & Fair-Fonds 68,91 16,52 10,50 17,77 -40,91
Stiftungsfonds Spiekermann & CO 72,54 31,84 24,94 29,89 -16,56
Mittelwert 66,98 6,25 4,74 6,09
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STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

Renten-Portfolio I/1]

Offensive Stiftungsfonds

Anbieter a- Band- - - Delta Volatilitat Volatilitat Delta
Duration breite Duration Duration zum 2025 2024 zum
3 Jahre 3Jahre 2025 2024 Vorjahr (%) (%) Vorjahr

(Jahre) (Jahre) (%) (%)

oATIS FairValue Modulor ¥V 254  167-399 1,88 233  -1931 0,12 026  -53,85

Commerzbank Stiftungsfonds 415  3,45-475 4,60 4,23 8,75 0,09 0,16 -43,75

Rendite

Fonds fur Stiftungen Invesco 2,68 1,22-4,16 3,23 2,75 17,45 0,49 0,41 19,51

Frankfurter Aktienfonds fur i i i i i i i i

Stiftungen

FvS Foundation Growth 343  1,53-537 4,59 3,50 31,14 0,48 0,51 5,88

HAC Quant STIFTUNGSFONDS 360 0,60-13,39 8,60 1,03 734,95 5,20 0,26 > 100

flexibel glbl

Multiflex SICAV Lansdowne 610 547-823 6,01 5,92 1,52 0,20 031  -3548

Endowment

SALytic Stiftungsfonds AMI 354  2,17-4,45 3,99 3,80 5,00 0,26 0,07 >100

Unilnstitutional Stiftungsfonds 437  2,80-525 4,39 4,38 0,23 0,06 023  -7391

Nachhaltig

Mittelwert 3,38 4,14 3,11 0,77 0,25

19

Die hochste durchschnittliche
Duration innerhalb des
Studienjahres 2025 halt der HAC
Quant STIFTUNGSFONDS
flexibel global mit 8,60 Jahren

Die niedrigste durchschnittliche
Duration innerhalb des
Studienjahres 2025 halt der
ACATIS Fair Value Modulor mit
1,88 Jahren

Die groBte Veranderung der
durchschnittlichen Duration nach
oben (unten) halt der HAC Quant
STIFTUNGSFONDS flexibel global
mit 734,95 % (ACATIS Fair Value
Modulor mit-19,31 %)

Am aktivsten wurde die Duration vom
HAC Quant STIFTUNGSFONDS
flexibel global (5,20 %) gemanagt

fondsconsult.



STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

Renten-Portfolio ll/1l

Offensive Stiftungsfonds

Anbieter @-Rentenquote @-High Yield @-High Yield @-High Yield Delta zum Die héchste durchschnittliche
(%) (%) (%) (%) halt der Multiflex SICAV

Lansdowne Endowment Fund
mit 26,4 %

ﬁlcr),:\TIS Fair Value Modulor VV 25,7 0,00 3,64 0,00 0,00

Commerzbank Stiftungsfonds Den mit Abstand hochsten

Rendite 52,45 5,04 5,97 4,43 34,76 durchschnittlichen Anteil an HY-
Anleihen im Rentenportfolio im

Fonds fiir Stiftungen Invesco 57,73 0,00 0,00 0,00 0,00 Studienjahr 2025 halt der
Multiflex SICAV Lansdowne

i U End t Fund mit 23,12 %

Frgnkfurter Aktienfonds fur 5,42 0,00 0,00 0,00 0,00 ndowment Fund mi ()

Stiftungen

FvS Foundation Growth 24,77 1,65 0,64 2,19 -70,78
Im Durchschnitt erhohten die

HAC Quant STIFTUNGSFONDS Studienteilnehmer im Vergleich zum

flexibel glbl 8,24 0,00 0,00 0,00 0,00 Vorjahrihre HY-Quote um 42
Basispunkte

Multiflex SICAV Lansdowne 30,87 26.4 23,12 25.29 8,58

Endowment

SALytic Stiftungsfonds AMI 56,87 12,7 13,08 9,83 33,06 Der Multiflex SICAV Lansdowne

Unilnstituti L Stift fond Endowment weist durchgangig die

niinstitutionat Stiftungstonds 58,52 6,91 7,25 8,22 -11,80 hochste HY-Quote auf
Nachhaltig
Mittelwert 35,62 5,86 5,97 5,55
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STIFTUNGSFONDSSTUDIE 2025

Qualitatives Ergebnis: defensive Stiftungsfonds

Rang Fondsnhame Note qualitative Bewertung Bewertungsskala
Das beste qualitative Ergebnis der
1 Stiftungsfonds Spiekermann & CO 1,45 - - : defensiven Stiftungsfonds erzielt der
2 Smart & Fair-Fonds 1,62 S St.lftungsfonds Splekerm'ar'm & CO
mit 1,45. Das gute Ergebnis ist u.a.
3 H&H Stiftungsfonds 1,91 - auf eine hohe konstante
o . Ausschuttungsrendite
4 HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen 1,92 - BT
5 FvS Foundation Defensive 1,95 ---
6 BKC Treuhand Portfolio 1,96 .- ) e
Auf dem zweiten Platz mit einem
7 Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat 2,10 - Ergebnis von 1,62 ist der Smart &
. Fair-Fonds. Dieser kann durch
8 Deka-Stiftungen Balance 2,25 - seine geringe Kostenbelastung
9 NB Stiftungsfonds 2,28 == Uberzeugen
10 Berenberg Sustainable Stiftung 2,34 - -
11 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 2,36 mm- Auf dem letzten Platz mit einem
12 EB-S inable Multi A | 237 Ergebnis von 3,55 ist der PRIME
- Sustainable Multi Asset Invest ’ - Values Income. Dies setzt sich
13 PRISMA Aktiv 2,43 mmm allen voran aus einer hohen
_ Kostenbelastung und einer
14 DWS ESG Stiftungsfonds 2,47 - niedrigen Ausschiittungsrendite
15 Hamburger Stiftungsfonds 2,60 - zusammen
16 MEAG FairReturn 2,65 - -
17 Sarasin - Fairlnvest-Universal Fonds 3,03 -
18 PRIME VALUES Income 3,55 m
BN | =-schrgut mEE 2 -gut L L 3 = befriedigend L 4 = ausreichend

22 *Ergebnis setzt sich aus den Bereichen Ausschiittungen, Kosten, KVG und Management, Nettomittelzufliisse sowie Nachhaltigkeit und Transparenz zusammen. fondsco n S u |t
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QUALITATIVES ERGEBNIS: OFFENSIV

Offensive Stiftungsfonds

Rang Fondsname Note qualitative Bewertung Bewertungsskala
Das beste qualitative Ergebnis der
. L offensiven Stiftungsfonds erzielt der
1 Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen 1,84 mm- Frankfurter Aktienfonds fiir
. . Stiftungen mit 1,84. Das gute
1 ] |
2 SALytic Stiftungsfonds AMI 1,91 Ergebnis ist vor allem auf eine hohe
3 FvS Foundation Growth 1,96 - - konnstante.Ausschuttungsrendlte
zuruckzufuhren
4 ACATIS Fair Value Modulor VV Nr.1 2,05 -
5 Commerzbank Stiftungsfonds Rendite 2,23 - =o.) Dicht gefolgt auf dem zweiten Platz
‘ mit einem Ergebnis von 1,91 ist der
6 Fonds fur Stiftungen Invesco 2,37 - - SALytic Stiftungsfonds. Dieser
konnte insbesondere mit seiner sehr
7 Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachhaltig 2,52 .- niedrigen Kostenbelastung
. Uberzeugen
8 HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel glbl 2,72 L
9 Multiflex SICAV Lansdowne Endowment 2,82 -
Auf dem letzten Platz mit einem
Ergebnisvon 2,82 ist der
Lansdowne Endowment Fund.
Ausschlaggeben hierflr ist vor allem
die unterdurchschnittliche
Ausschuttungsrendite auf dreiJahre
betrachtet. (erstmalige
Ausschuttung in 2024: 3,63 %)
EEEE | -=schrgut mEE 2 -=gut - 3 = befriedigend L 4 = ausreichend

23 *Ergebnis setzt sich aus den Bereichen Ausschittungen, Kosten, KVG und Management, Nettomittelzufliisse sowie Nachhaltigkeit und Transparenz zusammen. fondsco n S u |t
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QUANTITATIVES ERGEBNIS: DEFENSIV

Defensive Stiftungsfonds

Anbieter Rendite Rendite Sharpe  Std. Abw. 3 Max. Beta Bull/Bear Note
1Jahr 3Jahre Ratio* Jahre Verlust 3Jahre Beta 3Jahre
3Jahre 3 Jahre
Rendite auf 1 und 3 Jahren wurden
DWS ESG Stiftungsfonds 7,48 18,07 0,63 4,58 -5,48 0,40 0,13 1,3 mEmmm
vor Kosten angegeben und bewertet
Prisma Aktiv Ul 7,05 18,51 0,79 3,74 -5,10 0,37 0,13 1,3 mmEmN
Stiftungsfonds Spiekermann & CO 8,10 24,42 0,96 4,83 -6,67 0,54 0,17 1,3 EmmE
NB Stiftungsfonds 7,36 23,85 0,83 5,40 -6,59 0,61 0,08 1,3 EEmEN
EB - Multi Asset Conservative 6,17 17,36 0,77 3,45 -4,56 0,35 0,17 1,3 EmEmEN ; ;
FvS Foundation Defensive 6,52 20,04 0,79 4,34 5,98 0,49 012 1,3 mmmm Iv'lltbderglgfte 1’3fk°”d”teh Insgesamt
BKC Treuhand Portfolio 7,41 21,55 0,68 5,70 -7,85 0,67 0,12 1,3 Emmm AL S S_em.
. hervorragendes quantitatives
Hamburger Stiftungsfonds 7,05 17,22 0,51 5,18 -8,14 0,60 0,09 2,0 mmm . .
Ergebnis erzielen
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat 5,65 17,33 0,53 5,05 -6,64 0,63 0,05 2,0 mmEm
HAL Stiftungsfonds 7,91 19,00 0,50 6,41 -8,23 0,75 0,05 2,3 mEm
Berenberg Sustainable Stiftung 6,50 17,52 0,50 5,54 -7,89 0,67 0,04 2,3 mmm
Smart & Fair-Fonds 7,59 17,81 0,44 6,50 -9,74 0,78 0,10 2,3 mEm
H&H Stiftungsfonds 4,60 17,26 0,45 5,92 -7,90 0,68 0,10 2,3 mmm Mit der Note 4,0 schnitt der Sarasin-
MEAG ReturnSelect 5,30 19,39 0,56 5,87 -7,64 0,73 0,02 2,3 mmm S A e 2
Deka-Stiftungen Balance 3,66 11,34 0,21 4,02 -4,70 0,46 0,13 3,0 mm schwachsten ab
FOS Rendite und Nachhaltigkeit 4,20 16,22 0,39 6,13 -8,83 0,73 0,11 3,0 mm
PRIME VALUES Income 2,64 11,26 0,17 5,23 -6,38 0,59 0,24 3,3 mm
Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds 4,39 11,53 0,15 7,57 -10,45 0,92 0,06 4,0 =
Der Stiftungsfonds Spiekermann &
Anbieter** Rf?dt:te l;ejn:lte SRha!'pf St3dJ. Ahbw. VMf;lx. 3?e:1a BBull;BJe:a‘r Note CO erzielte sowohl Uiber ein, als auch
t t t . . .. .
anr anre atio anre erus ahre  Betasahre dreiJahre die hochste Wertentwicklung
3 Jahre 3 Jahre
(8,10 % und 24,42 %).
LIGA Stiftungsfonds 5,99 16,85 0,48 5,31 -6,41 0,66 -0,08 2,0 mmm
Bethmann Stiftungsfonds 6,78 15,50 0,37 5,95 -7,67 0,73 0,03 2,7 mm
Nordlux Pro StiftungsPartner 4,02 19,46 0,47 7,29 -9,10 0,91 0,18 2,7 mm
Allianz Stiftungsfonds 4,34 10,32 0,13 4,24 -5,82 0,49 -0,03 3,3 mm
SozialBank Nachhaltigkeitsfd Ertrag 3,89 7,28 - 6,45 -8,85 0,77 0,20 3,7 m
N | =schrgut - - 2 =gut - 3 = befriedigend - 4 = ausreichend

24 sHinweis: Negative Sharpe-Ratio nicht ausgewiesen **Anbieter haben lediglich eine quantitative Bewertung bekommen, da Sie aus diversen Griinden nicht an der Studie teilnehmen wollten. fondsco n S u |t
[



QUANTITATIVES ERGEBNIS: OFFENSIV

Offensive Stiftungsfonds

Anbieter Rendite Rendite Sharpe  Std. Abw. 3 Max. Beta Bull/Bear Note
1Jahr 3Jahre Ratio* Jahre Verlust 3Jahre Beta 3Jahre
3Jahre 3Jahre

Auf der quantitativen Seite konnten
SALytic Stiftungsfonds AMI 6,90 26,78 0,89 5,94 -7,14 0,59 0,06 1,3 Emmm bei den offensiven Stiftungsfonds mit

der Note 1,3 insbesondere der

Multiflex SICAV Lansdowne Endowment 7,18 28,19 0,87 6,61 -9,26 0,60 0,03 1,3 mmmEm . .
SALytic Stiftungsfonds AMI | (a), der

Commerzbank Stiftungsfonds Rendite 6,22 24,50 0,72 6,57 -8,21 0,67 0,04 1,3 mmmm Multiflex SICAV Lansdowne
Endowment A€ED und der

FvS Foundation Growth 7,42 29,83 0,84 7,38 -9,59 0,55 0,04 1,7 mmm Commerzbank Stiftungsfonds

Fonds fur Stiftungen Invesco 6,81 23,45 0,61 7,35 -7,87 0,72 0,21 1,7 mmm Rendite A UberzeUgen

Frankfurter Aktienfds fur Stiftungen 13,59 23,81 0,45 10,75 -11,77 0,83 0,59 2,7 mm

Unilnstitutional Stiftungsfonds ESG 3,77 22,15 0,55 7,50 -8,38 0,77 0,06 2,7 mm

Auf dem guten zweiten Platz mit der
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel glbl -1,48 8,28 0,02 7,66 -11,33 0,42 -0,48 3,3 mm Note 1,7 folgt der Fonds flr

Stiftungen Invesco und der FvS

ACATIS Fair Value Modulor VV Nr.1 -0,02 5,95 0,01 14,31 -18,84 1,04 0,41 4,0 m .
Foundation Growth R
. . Sharpe Max.
Anbieter** Rendite Rendite Ratio* Std. Abw. Verlust Beta Bull/Bear Note
1Jahr 3Jahre 3Jahre 3Jahre Beta 3Jahre
3Jahre 3Jahre

Das schlechteste Ergebnis mit der
Stiftungsfonds ESG Global 4,58 19,91 0,51 6,89 -9,30 0,69 0,01 2,7 mm Note 4,0 erzielt der ACATIS Fair Value
ModulorVV Nr.1 A

N | =schrgut - - 2 =gut - 3 = befriedigend - 4 = ausreichend

25 sHinweis: Negative Sharpe-Ratio nicht ausgewiesen **Anbieter haben lediglich eine quantitative Bewertung bekommen, da Sie aus diversen Griinden nicht an der Studie teilnehmen wollten. fondsco n S u |t
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GESAMTERGEBNIS: DEFENSIV

Defensive Stiftungsfonds

Anbieter Ergebnis qualitative Ergebnis quantitative Gesamt- Note
Auswertung Auswertung ergebnis

Testsieger bei den defensiven

Stiftungsfonds Spiekermann & CO 1,45 1,30 1,38 1,3 mmmm : Stiftungsfonds mit der Note 1,3 ist der
Stiftungsfonds Spiekermann & CO

FvS Foundation Defensive 1,95 1,43 1,69 1,7 mmm
BKC Treuhand Portfolio 1,96 1,50 1,73 1,7 mmm
NB Stiftungsfonds 2,28 1,33 1,80 1,7 mmm

Auf einem sehr guten zweiten Platz,
PRISMA Aktiv Ul 2,43 1,25 1,84 1,7 mmm mit der Note 1,7 ist der FvS
Foundation Defensive

DWS ESG Stiftungsfonds 2,47 1,25 1,86 2,0 mmm
EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 2,37 1,38 1,87 2,0 mmm
Smart & Fair-Fonds 1,62 2,33 1,97 2,0 mmm Das Podest wird mit dem BKC
HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen 1,92 2,18 2,05 20 mmm Treuhand Portfolio mit der Note 1,7
komplettiert
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat 2,10 2,05 2,07 2,0 mmm
H&H Stiftungsfonds 1,91 2,45 2,18 2,3 EEm
Berenberg Sustainable Stiftung 2,34 2,23 2,28 2,3 EEE Schlusslicht der Studie mit der Note
Hamburger Stiftungsfonds 2,60 2,03 2,31 23 EEm 3’7.|St der Sarasin - Fairlnvest-
Universal Fonds
MEAG Return Select 2,65 2,48 2,56 2,7 mHm
Deka-Stiftungen Balance 2,25 3,15 2,70 2,7 Em
FOS Rendite und Nachhaltigkeit 2,36 3,15 2,75 2,7 mm Im Durchschnitt schneiden die
PRIME VALUES | Teilnehmer mit 2,21 (2,26 in der
] | . .
UES Income 3,85 3,40 3,47 33 qualitativen Auswertung und 2,16 in
Sarasin - Fairlnvest-Universal Fonds 3,03 4,00 3,51 3,7 = der quantitativen Auswertung) gut ab
Mittelwert 2,26 2,16 2,21
N | =schrgut - - 2 =gut - 3 = befriedigend - 4 = ausreichend

26 fondsconsult.



GESAMTERGEBNIS: OFFENSIV

Offensive Stiftungsfonds

Anbieter Ergebnis qualitative Ergebnis quantitative Gesamt- Note
Auswertung Auswertung ergebnis

Testsieger bei den offensiven

SALytic Stiftungsfonds AMI 1,91 1,20 1,56 1,7 mmm = Stiftungsfonds mit der Note 1,7 ist der
SALytic Stiftungsfonds

FvS Foundation Growth 1,96 1,60 1,78 1,7 EEmE

Commerzbank Stiftungsfonds Rendite 2,23 1,43 1,83 1,7 mmm Auf einem guten zweiten Platz,
ebenfalls mit der Note 1,7 ist der

Multiflex SICAV Lansdowne Endowment 2,82 1,35 2,08 2,0 mmm FvS Foundation Growth

Fonds fur Stiftungen Invesco 2,37 1,83 2,10 2,0 mmEm

Frankfurter Aktienfonds fir Stiftungen 1,84 2,55 2,19 23 mmm Schlusslicht der Studie mit der Note
3,0 istder HAC Quant
Stiftungsfonds flexibel glbl

Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachhaltig 2,52 2,75 2,64 2,7 mm

ACATIS Fair Value Modulor VV Nr.1 2,05 3,93 2,99 3,0 mm

Im Durchschnitt schneiden die

HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel glbl 2,72 3,18 3,04 30 mm Teilnehmer mit 2,25 (2,27 in der
qualitativen Auswertung und 2,20 in

der quantitativen Auswertung) gut ab

Mittelwert 2,27 2,20 2,25

N | =schrgut - - 2 =gut - 3 = befriedigend - 4 = ausreichend

27 fondsconsult.
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ISIN: DEOOOA1C1QHO

Stiftungsfonds Spiekermann & CO

KVG und

Spiekermann & CO AG ist eine unabhangige Vermogensverwaltung mit Sitz in Osnabruck, gegriindet 2001. Das

Management Unternehmen besteht aus Gber 30 Mitarbeitern und betreut 850 Mio. Euro Mandatenvolumen. Auf das

Stiftungssegment entfallen davon derzeit 111 Mio. EUR. Hauptverantwortliche Fondsmanager fur den Stiftungsfonds
sind Mirko Kohlbrecher seit Auflage sowie Thomas Keller seit 2021. Unterstutzt wird das Fondsmanagement durch
ein Analyseteam von insgesamt sechs Personen.

Investmentprofil Seitder Prozessanpassung im Jahr 2021 kombiniert der Fonds eine quantitative Titelselektion mit teamorientierten

qualitativen Entscheidungen. Die Aktienquote blieb dabei stets unter der maximal zulassigen Marke von 30 Prozent
und lag im Dreijahresschnitt bei rund 20 Prozent. Sektorale Schwerpunkte bildeten Rohstoffe, Finanztitel und
Industriewerte. Gold kann zur Diversifikation beigemischt werden. Im Rentenportfolio sind Hochzinsanleihen mit
aktuell 32 Prozent stark vertreten, was maBgeblich zur im defensiven Segment vergleichsweise hohen
Falligkeitsrendite beitragt. Die Ubergewichtung von Unternehmens- gegeniiber Staatsanleihen erwies sich tiber die
vergangenen Jahre als vorteilhaft. Die Duration bewegte sich in den letzten drei Jahren zwischen 2,9 und 3,8 Jahren
und lag im Schnitt bei 3,3 Jahren. ESG-Kriterien werden im Investmentprozess zwar berucksichtigt, jedoch wird der
Fonds gem. Artikel 6 der EU-Offenlegungsverordnung ohne besondere Nachhaltigkeitsmerkmale verwaltet.

Ausschiittungs-  Positiv hervorzuheben ist das insgesamt hohe Ausschittungsniveau: Im Durchschnitt der letzten drei Jahre lag die

rendite

Ausschuttung bei 3,20 Prozent p.a.. Fir 2025 ist erneut eine attraktive Ausschuttung angekindigt, die mit 3,30
Prozent prognostiziert wird. Die kontinuierliche und nachhaltige Ausschuttungspolitik ist Ziel des Fonds, jedoch wird
kein Ausschuttungsziel definiert. Die Ausschuttungsreserve bietet aktuell Schutz vor einer Substanz-Ausschuttung.

Kosten

30

Die laufenden Kosten betragen 0,96 Prozent pro Jahr und sind damit im Vergleich zum Vorjahr erneut leicht gesunken.

Im defensiven Segment gehort der Spiekermann Stiftungsfonds damit zu den glnstigeren Produkten in der
Vergleichsgruppe (J 1,11 Prozent)

Kontinuierliche und nachhaltige Ausschuttungspolitik a * Keine besonderen
Hohe Kontinuitit im Fondsmanagement Nachhaltigkeitsmerkmale
gemaB SFDR

Hohe Freiheitsgrade in der Portfoliokonstruktion
Breite Streuung tiber Anlageklassen, Regionen und Sektoren

Qualitatives Ergebnis: 1,45
Quantitatives Ergebnis: 1,30

SPIEKERMANN & CO AG

|hre unabhangigen Vermégensbetreuer

7~

Auflage: 02.08.2010
Anteilsklasse fiir steuerbefreite
Anleger: nein

Max. Aktienquote: 30 %

Fondsvolumen: 104 Mio. Euro
EU-Offenlegungsverordnung:
Artikel 6

Verbandekonzept: B

Rentenseite:

@-Duration (3y): 3,31 Jahre
Bandbreite Dur. (3y): 2,9 - 3,8 Jahre
@-High Yield (2025): 24,94 %
@-High Yield (2024): 29,89 %

Aktienseite:

@-Aktienquote (3y): 20,13 %
Bandbreite Aktien (3y): 19 - 22 %
Dividendenrendite: 2,17 %

Gesamtnote:

fondsconsult.



ISIN: DEOOOA1WIOA77

PRISMA Aktiv Ul

KVG und

Die PRISMA Investment GmbH ging aus der Vermogensverwaltung der Software AG Stiftung hervor, einer der groBten

Management gemeinnutzigen Stiftungen Deutschlands. Seit 2011 betreut PRISMA Investment die liquiden Finanzanlagen der

Stiftung in einem Spezialfonds. Neben der Stiftung sind die beiden geschaftsfiihrenden Gesellschafter Andreas
Rachor und Bernd Botsch an dem Unternehmen beteiligt. Das Haus verwaltet rund 1,6 Mrd. Euro, wovon etwa 326
Mio. Euro auf Stiftungsmandate entfallen. Der Publikumsfonds Prisma Aktiv Ul wird seit seiner Auflegung 2014 von
einem erfahrenen Portfoliomanagement-Team verantwortet, das zuséatzlich weitere Multi-Asset-Mandate in Form von
Spezialfonds und Advisory-Mandaten betreut.

Investmentprofil Der Prisma Aktiv Ul strebt Zielrenditen von 4-6% p.a. an und moglichst Kapitalerhalt in schwierigen Marktphasen. Die

Aktienquote kann max. bis zu 50 Prozent betragen, wahrend Anleihen flexibel zwischen 0 und 100 Prozent gewichtet
werden kdnnen. Zur weiteren Diversifikation werden Edelmetalle wie Gold und Silber dem Portfolio beigemischt. Die
Aktienanlagen sind global ausgerichtet, mit besonderem Schwerpunkt auf die Regionen Europa und Asien. Im
Rentensegment liegt der Schwerpunkt auf europaischen Emittenten mit einer Beimischung von héherverzinslichen
Unternehmensanleihen. Die Asset Allokation wird quartalsweise im Team Uber die PRISMA-Kapitalmarkt-Ampel
festgelegt. Fokussiert wird dabei auf die Bereiche Realwirtschaft, Geld- & Fiskalpolitik sowie Markttechnik. Die
Ergebnisse dieser Top-down Analyse werden Bottom-up in Geschaftsmodelle aus der Realwirtschaft investiert.

Das Risikomanagement erfolgt qualitativ uber die PRISMA-Kapitalmarkt-Ampel und quantitativ tUber High-
Watermark-Stoppkurse auf der Aktienseite.

Ausschiittungs-  Inder Stiftungstranche (S-Tranche) des PRISMA Aktiv Ul profitieren Anleger von kontinuierlich attraktiven

rendite

Ausschuttungen. In den letzten funf Jahren wurde eine durchschnittliche Ausschiuttungsrendite von 3,23 % p. a.
erzielt. Bei den R-Anteilen des PRISMA Aktiv Ul lag die durchschnittliche Ausschittung im selben Zeitraum bei 1,80 %
p. a. Die Ausschuttungen erfolgen einmal jahrlich im Marz.

Kosten

31

Die laufenden Kosten der Stiftungstranche (S-Tranche) des Prisma Aktiv Ul betragen 1,05 % und liegen damit unter
dem Durchschnitt der in der Studie betrachteten defensiven Stiftungsprodukte (& 1,11 Prozent). Die Retail-Tranche
des PRISMA Aktiv Ul weist laufende Kosten von 1,60 % auf.

Seit mehreren Jahren mit einer kontinuierlichen Ausschuttung a * Hohe Kosten in der Retail-
Sehr gutes Rendite-Risiko-Verhaltnis Tranche im Vergleich zu anderen
Produkten in der

Durch das automatisierte Risikomanagement System wird in )
Vergleichsgruppe

Krisenzeiten der Maximum Drawdown verringert

Qualitatives Ergebnis: 2,43
Quantitatives Ergebnis: 1.25

/ PRISMA

Investment

Auflage: 03.02.2014
Anteilsklasse fiir steuerbefr.
Anleger: ja

Max. Aktienquote: 50 %

Fondsvolumen: 421 Mio. Euro
EU-Offenlegungsverordnung:
Artikel 8

Verbandekonzept: R

Rentenseite:

@-Duration (3y): 3,5 Jahre
Bandbreite Dur. (3y): 1,9 -5,0 Jahre
@-High Yield (2025): 5,3 %

@-High Yield (2024): 5,4 %

Aktienseite:

@-Aktienquote (3y): 26,7 %
Bandbreite Aktien (3y): 14 - 40 %
Dividendenrendite: 1,74 %

Gesamtnote:

fondsconsult.



ISIN: LU1484808933

FvS Foundation Defensive

KVG und

Management

Investmentprofil

Ausschiittungs-

r

endite

Kosten

32

Hohe kontinuierliche Ausschuttungsrendite

Das Unternehmen wurde 1998 von Dr. Bert Flossbach und Kurt von Storch in Kéln gegriindet und zahlt heute zu den
groBten bankenunabhéangigen Vermogensverwaltern Deutschlands. Die Gesellschaft befindet sich im Besitz leitender
Angestellter sowie der Grunder, die ihre Anteile Anfang 2025 in Familienstiftungen tberfihrt haben, um die
langfristige Unabhangigkeit des Unternehmens zu sichern. Hauptverantwortliche Fondsmanager sind Stephan
Scheeren und Julian-Benedikt Hautz, die beide seit vielen Jahren im Hause Flossbach von Storch tatig sind und die
Strategie seit 2021 verantworten. Berichtet wird an Dr. Tobias Schaffoner, Head of Multi Asset und Partner, der seit
2020 fur die Multi-Asset-Fonds verantwortlich ist. Die Flossbach von Storch SE verwaltet im Stiftungssegment Gber
Fonds und Mandate ein Gesamtvolumen von rund 2,2 Mrd. €.

Der benchmarkunabhéangige Multi-Asset-Ansatz zeichnet sich durch eine hohe Flexibilitat in der taktischen Asset
Allokation aus. Damit gelingt es seit Jahren den Kapitalerhalt zu sichern sowie gleichzeitig planbare und attraktive
Ausschuttungen zu erzielen. Charakteristisch ist die enge Verzahnung von Top-down- und Bottom-up-Analysen, die
kontinuierlich im Team diskutiert und fest im Anlageprozess verankert sind. Auf der Aktienseite wird aktiv in rund 45
Einzeltitel investiert, wobei die Maximalquote bei 35 % festgelegt ist. Wahrend auf Ldnderebene der US-Markt
tendenziell Ubergewichtet ist, zeigt sich auf Sektorebene ein Fokus auf Technologie, Finanzwerte, Gesundheitswesen
und defensiven Konsum. Die Aktienquote wurde in den vergangenen drei Jahren aktiv zwischen 23 % und 28 %
gesteuert (im Durchschnitt 26 %). Auf der Rentenseite bewegte sich die Duration in den vergangenen drei Jahren
zwischen 1,7 und 4,8 Jahren (im Mittel 3,5 Jahren).

Der Flossbach von Storch Foundation Defensive SR konnte in den vergangenen zwei Jahren den Abwartstrend bei der
Ausschittungsrendite mit einem Wert von zuletzt 2,85 % (2,42 % im Vorjahr) stoppen. Der Fonds schuttet einmal
jahrlich im Dezember aus und hat im Segment der defensiven Stiftungsfonds mit die hdchste Ausschuttungsrendite.

Mit laufenden Kosten von 0,89 Prozent pro Jahr zahlt der Flossbach von Storch Foundation Defensive SR zu den
gunstigsten Produkten in der defensiven Vergleichsgruppe (d 1,11 %).

Bekannte FvS Multi Asset - Expertise flieBt auch in dieses a e Stringenter Anlagestil und hohe
Produkt ein AuM begrenzen die Flexibilitat
Gute Kombination aus Top-down und Bottom-up Elementen in der Einzeltitelselektion

O

Flossbach von Storch

Auflage: 30.10.2007
Anteilsklasse fiir steuerbefr.
Anleger: ja

Max. Aktienquote: 35 %

Fondsvolumen: 929 Mio. Euro
EU-Offenlegungsverordnung:
Artikel 8

Verbandekonzept: R

Rentenseite:

@-Duration (3y): 3,5 Jahre
Bandbreite Dur. (3y): 1,7 — 4,8 Jahre
@-High Yield (2025): 0,8 %

@-High Yield (2024): 3,13 %

Aktienseite:

@-Aktienquote (3y): 25,7 %
Bandbreite Aktien (3y): 23-28 %
Dividendenrendite: 1,84 %

Qualitatives Ergebnis: 1,95
Quantitatives Ergebnis: 1,43

Gesamtnote:

1,7

fondsconsult.



ISIN: DEO0OOA1XADA2

Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat COMMERZBANK ¢

KVG und

Management

Investmentprofil

Ausschiittungs-

r

endite

Kosten

33

Erfahrenes Team im Fondsmanagement

Die Commerzbank zahlt zu den fihrenden Vermdgensverwaltern im Stiftungsbereich und vereintim
Fondsmanagement langjahrige Expertise mit einem klar strukturierten Teamansatz. Die strategische Verantwortung
liegt beim Stiftungs-Portfolio-Management der Commerzbank AG, das gemeinsam mit der Yellowfin Asset
Management GmbH als Portfoliomanager die Anlageentscheidungen umsetzt. Im Stiftungssegment betreut die
Commerzbank derzeit rund 635 Mio. € in Investmentfonds sowie zusétzliche 1,9 Mrd. € in
Vermogensverwaltungsstrategien. Der Fonds wird im Teamansatz von den erfahrenen Portfoliomanagern Holger
Basler, Alexander Roos, Martin Seidenberg und Anne Senst verantwortet. Das Team verfluigt Uber langjahrige
Kapitalmarkterfahrung und ist zudem fur das Management des Commerzbank Stiftungsfonds Rendite verantwortlich.

Das Anlagemanagement des Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A wird durch ein Risikomanagement-System
unterstutzt, das in Krisenzeiten darauf ausgelegt ist, den Maximum Drawdown zu verringern. Der Fonds ist defensiv
ausgerichtet und begrenzt die Aktienquote auf hochstens 25 Prozent. In den vergangenen drei Jahren lag sie im
Durchschnitt bei 23,5 Prozent und bewegte sich in einem Korridor zwischen 20 und 25 Prozent. Damit wurde die
zulassige Aktienquote konsequent genutzt, um Marktchancen innerhalb des defensiven Rahmens auszuschdpfen.
Regional betrachtet ist der Fonds leicht Gbergewichtet in den USA und investiert hier insbesondere im Bereich der
Technologiewerte. Die Duration lag im selben Zeitraum zwischen 3,2 und 4,6 Jahren, im Durchschnitt bei 3,8 Jahren.
Die Allokation wird diszipliniert uberwacht und regelmaBig angepasst, um ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen
Risiko und Ertrag sicherzustellen.

Die Ausschuttungsrendite lag in den vergangenen drei Jahren im Durchschnitt bei 2,06 Prozent. Damit positioniert
sich der Fonds im oberen Mittelfeld der diesjahrigen Studie. Flur das Jahr 2024 wurde eine Ausschittung von 2,22
Prozent realisiert und fur 2025 werden rund 2,42 Prozent prognostiziert. Die Ausschuttungen erfolgen halbjahrlich
jeweils im April und Oktober.

Mit laufenden Kosten von 1,03 Prozent positioniert sich der Fonds in der glinstigeren Halfte der Vergleichsgruppe und
liegt knapp unter dem Durchschnitt von 1,11 Prozent.

Systematischer Investmentprozess und Risikomanagement a ¢ Keine Investitionenin
sorgt fur Stabilitat Edelmetalle oder andere
Kontinuierlich Gberdurchschnittliche Ausschittungsrendite Alternativen Anlagen

Auflage: 03.02.2014
Anteilsklasse fiir steuerbefr.
Anleger: nein

Max. Aktienquote: 25 %

Fondsvolumen: 419 Mio. Euro
EU-Offenlegungsverordnung:
Artikel 8

Verbandekonzept: R

Rentenseite:

@-Duration (3y): 3,8 Jahre
Bandbreite Dur. (3y): 3,2 - 4,6 Jahre
@-High Yield (2025): 5,8 %

@-High Yield (2024): 4,6 %

Aktienseite:

@-Aktienquote (3y): 23,5 %
Bandbreite Aktien (3y): 20 - 25 %
Dividendenrendite: 2,57 %

Qualitatives Ergebnis: 2,10
Quantitatives Ergebnis: 2,05

Gesamtnote:

2,0

fondsconsult.



ISIN: DEOOOATWZ0S9

SALytic Stiftungsfonds AMI

KVG und
Management

Die SALytic Invest AG, gegrindet im Jahr 2011, ist ein deutscher Vermogensverwalter mit Sitz in Kéln. Der Name

SALytic setzt sich aus ,,SALomon“ und ,,Analytic“ zusammen, was fur ausgewogene, intelligente Entscheidungen und

intensive analytische Arbeit steht. Seit dem 01.07.2015 ist Thomas Pethofer als hauptverantwortlicher
Fondsmanager tatig. Ein Team unterstitzt ihn beim Analyseprozess. SALytic verwaltet fir Unternehmen, private
Vermoégende und andere Investoren uber 1 Mrd. €. Im Stiftungssegment werden insgesamt rund 200 Mio. € verwaltet.

Investmentprofil

Der SALytic Stiftungsfonds verfolgt eine dynamische Anlagestrategie mit Schwerpunkt auf europaischen Aktien und

Unternehmensanleihen. Die Anlageentscheidungen basieren auf quantitativen Analysen, die anschlieBend qualitativ
Uberpruft werden. Verantwortlich ist ein sehr erfahrenes und stabiles Team, das die bestehenden Freiheitsgrade
konsequent nutzt. Die Aktienquote wurde in den vergangenen drei Jahren aktiv zwischen 29 und 40 Prozent gesteuert
und lag im Durchschnitt bei 37 Prozent. Innerhalb von Europa liegt der Fokus klar auf Frankreich und Deutschland,
wahrend thematisch vor allem Technologie und Finanzwerte stark gewichtet sind. Mit einer Dividendenrendite von
rund 3,15 Prozent hebt sich der Fonds positiv von vergleichbaren Stiftungsfonds ab. Auf der Rentenseite wurde die
High-Yield-Quote im Vergleich zum Vorjahr von 9,8 auf 13 Prozent erhdht. Die Duration liegt mit 3,5 Jahren im
Dreijahresdurchschnitt im Mittelfeld vergleichbarer Stiftungsfonds. Innerhalb des Segments der offensiven
Stiftungsfonds kann der SALytic Stiftungsfonds durch niedrige Risikokennzahlen bei gleichzeitig

Uberdurchschnittlicher Rendite Uberzeugen.

Ausschiittungs-
rendite

Die Ausschittungsrendite hat sich wie schon im Vorjahr erneut deutlich erhdéht und stieg von 2,23 auf 2,62 Prozent.

Damit zeigt sich ein klarer Trend kontinuierlich steigender Ausschittungen. Im Dreijahresdurchschnitt liegt die
Ausschuttungsquote bei 2,24 Prozent. SALytic schittet zweimal im Jahr (Juni und Dezember) aus, was den Anlegern
eine verlassliche und planbare Ertragsquelle bietet. Fur das Jahr 2025 ist eine Ausschtittung von 3,0 Prozent geplant.

Kosten

34

Mit laufenden Kosten von 0,66 Prozent weist der Fonds die niedrigste Kostenbelastung im Vergleich zu den anderen
offensiveren Produkten auf. Durchschnittlich mussen Anleger fur diese 1,31 Prozent pro Jahr zahlen.

Sehr niedrige Kostenbelastung
Hohe Kontinuitatim Fondsmanagement

Investmentprozess mit Kombination aus quantitativer und
qualitativer Analysemethoden hat sich Uber die Jahre

bewahrt

Niedrigere
Ausschuttungsrendite als
Vergleichsprodukte

» SALYTIC INVEST

Auflage: 17.11.2014
Anteilsklasse fiir steuerbefr.
Anleger: nein

Max. Aktienquote: 50 %

Fondsvolumen: 85 Mio. Euro
EU-Offenlegungsverordnung:
Artikel 8

Verbandekonzept: E

Rentenseite:

@-Duration (3y): 3,5 Jahre
Bandbreite Dur. (3y): 2,2 - 4,5 Jahre
@-High Yield (2025): 13 %

@-High Yield (2024): 9,8 %

Aktienseite:

@-Aktienquote (3y): 36,6 %
Bandbreite Aktien (3y): 29 - 40 %
Dividendenrendite: 3,15 %

Qualitatives Ergebnis: 1,91
Quantitatives Ergebnis: 1,20

Gesamtnote:

1,7

fondsconsult.



ISIN: LU2243567497

FvS Foundation Growth

KVG und

Management

Investmentprofil

Ausschiittungs-

r

endite

Kosten
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Diversifizierte Allokation in alternative Anlageklassen

Das Unternehmen wurde 1998 von Dr. Bert Flossbach und Kurt von Storch in Kéln gegriindet und zahlt heute zu den
groBten bankenunabhéangigen Vermogensverwaltern Deutschlands. Die Gesellschaft befindet sich im Besitz leitender
Angestellter sowie der Grunder, die ihre Anteile Anfang 2025 in Familienstiftungen tberfihrt haben, um die
langfristige Unabhangigkeit des Unternehmens zu sichern. Hauptverantwortliche Fondsmanager sind Stephan
Scheeren und Julian-Benedikt Hautz, die beide seit vielen Jahren im Hause Flossbach von Storch tatig sind und die
Strategie seit 2021 verantworten. Berichtet wird an Dr. Tobias Schaffoner, Head of Multi Asset und Partner, der seit
2020 fur die Multi-Asset-Fonds verantwortlich ist. Die Flossbach von Storch SE verwaltet im Stiftungssegment Gber
Fonds und Mandate ein Gesamtvolumen von rund 2,2 Mrd. €.

Der Anlageprozess kombiniert Top-down- und Bottom-up-Kriterien und wird im Kern durch das strategische Weltbild
von Flossbach von Storch gepragt. Im Fokus stehen substanzstarke Qualitatstitel mit stabilen Cashflows und
verlasslichen Ergebnissen. Die Vermdgensanlage erfolgt Uberwiegend in Aktien (50-75 %), ergénzt durch Anleihen,
Wandelanleihen, Gold (0-10 %) und Liquiditat (0-20 %). Die Aktienquote wurde in den vergangenen drei Jahren aktiv
zwischen 55 und 66 Prozent gesteuert und lag im Durchschnitt bei 59 %. Tendenziell ist der US-Markt Ubergewichtet,
mit Schwerpunkten in den Sektoren Technologie, Finanzwesen, Gesundheitswesen und defensiver Konsum. Eine
mogliche Absicherung von Aktienkursrisiken erfolgt uber Futures und Optionen. Auf der Rentenseite wird Mehrwert
vor allem Uber ein aktives Durationsmanagement (0 bis 5 Jahre) angestrebt. In den letzten drei Jahren lag die Duration
im Mittel bei 3,4 Jahren und wurde in einer Bandbreite von 1,5 bis 5,4 Jahren recht aktiv gesteuert.

Der Flossbach von Storch Foundation Growth SR konnte in den vergangenen Jahren die Ausschuttungen
kontinuierlich steigern. Zuletzt erhohte sich die Ausschuttungsrendite von 2,87 % auf 3,33 %. Der Fonds schuttet
einmal jahrlich im Dezember aus und liegt mit seiner Ausschuttungsquote im Mehrjahresdurchschnitt leicht Gber den
offensiven Vergleichsfonds.

Mit laufenden Kosten von 0,89 % gehdrt der Flossbach von Storch Foundation Growth SR zu den gunstigsten
Produkten der offensiven Vergleichsgruppe (9 1,31 %).

Hohe Expertise im Managementteam und etablierter a e Stringenter Anlagestil und hohe
Investmentprozess AuM begrenzen die Flexibilitat

O

Flossbach von Storch

Auflage: 05.01.2021
Anteilsklasse fiir steuerbefr.
Anleger: ja

Max. Aktienquote: 75 %

Fondsvolumen: 246 Mio. Euro
EU-Offenlegungsverordnung:
Artikel 8

Verbandekonzept: R

Rentenseite:

@-Duration (3y): 3,4 Jahre
Bandbreite Dur. (3y): 1,5-5,4 Jahre
@-High Yield (2025): 0,64 %

@-High Yield (2024): 2,19 %

Aktienseite:

@-Aktienquote (3y): 58,7 %
Bandbreite Aktien (3y): 55 - 66 %
Dividendenrendite: 1,85 %

Qualitatives Ergebnis: 1,96
Quantitatives Ergebnis: 1,20

Gesamtnote:

1,7

fondsconsult.



ISIN: DEO0OOA2PMS25

Commerzbank Stiftungsfonds Rendite

KVG und

Management

Investmentprofil

Ausschiittungs-

r

endite

Kosten
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Niedrige Kostenbelastung

Die Commerzbank zahlt zu den fihrenden Vermdgensverwaltern im Stiftungsbereich und vereintim
Fondsmanagement langjahrige Expertise mit einem klar strukturierten Teamansatz. Die strategische Verantwortung
liegt beim Stiftungs-Portfolio-Management der Commerzbank AG, das gemeinsam mit der Yellowfin Asset
Management GmbH als Portfoliomanager die Anlageentscheidungen umsetzt. Im Stiftungssegment betreut die
Commerzbank derzeit rund 635 Mio. € in Investmentfonds sowie zusétzliche 1,9 Mrd. € in
Vermogensverwaltungsstrategien. Der Fonds wird im Teamansatz von den erfahrenen Portfoliomanagern Holger
Basler, Alexander Roos, Martin Seidenberg und Anne Senst verantwortet. Das Team verfluigt Uber langjahrige
Kapitalmarkterfahrung und ist zudem fur das Management des Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat
verantwortlich.

Mit seiner flexiblen Anlagestrategie zeigt der Fonds im Vergleich zu seinen offensiven Mitbewerbern ein insgesamt
eher konservatives Rendite-Risikoprofil, was durch die moderate maximale Aktienquote von 50 % unterstrichen wird.
Ein erfahrenes Managementteam nutzt die bestehenden Freiheitsgrade gezielt und effizient aus. In den vergangenen
dreiJahren wurde die Aktienquote zwischen 33 und 47 % gesteuert und lag im Durchschnitt bei 41 %. Regional ist der
Fonds mit rund 40 % in den USA, 20 % in Deutschland und etwa 16 % in Frankreich breit diversifiziert, wahrend auf
Sektorebene Schwerpunkte in Technologie, Finanzwesen und Industriewerte gesetzt werden. Die Duration liegt mit
4,2 Jahren im Dreijahresdurchschnitt am oberen Ende der offensiven Vergleichsgruppe und wurde innerhalb eines
Korridors von 3,5 bis 4,8 Jahren aktiv gesteuert. Besonders hervorzuheben sind der strukturierte Investmentprozess
und das systematische Risikomanagement.

Die Ausschuttungsrendite lag in den vergangenen drei Jahren durchschnittlich bei 2,03 Prozent, womit der Fonds
unter dem Durchschnitt seiner Vergleichsgruppe von 2,56 Prozent liegt. Fir 2024 wurde eine Ausschuttung von 2,16
Prozent realisiert und fur 2025 werden rund 2,30 % erwartet. Die Ausschuttungen erfolgen halbjahrlich im April und
Oktober.

Mit laufenden Kosten von 1,17 % zahlt der Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A zu den glinstigeren Anbietern
innerhalb der offensiven Vergleichsgruppe (J 1,31 %).

Systematischer Investmentprozess und Risikomanagement a * unterdurchschnittliche
sorgt fur Stabilitat Ausschuttungsrendite u.a.
Erfahrenes Team im Fondsmanagement aufgrund US-Tech Exposure

COMMERZBANK ¢

Auflage: 04.11.2019
Anteilsklasse fiir steuerbefr.
Anleger: nein

Max. Aktienquote: 50 %

Fondsvolumen: 214 Mio. Euro
EU-Offenlegungsverordnung:
Artikel 8

Verbandekonzept: R

Rentenseite:

@-Duration (3y): 4,2 Jahre
Bandbreite Dur. (3y): 3,5 - 4,8 Jahre
@-High Yield (2025): 6,0 %

@-High Yield (2024): 4,4 %

Aktienseite:

@-Aktienquote (3y): 40,5 %
Bandbreite Aktien (3y): 33 -47 %
Dividendenrendite: 2,46 %

Qualitatives Ergebnis: 2,23
Quantitatives Ergebnis: 1,43

Gesamtnote:

1,7

fondsconsult.



ISIN: LU1946059513

Lansdowne Endowment

KVG und

Management

Investmentprofil

Ausschiittungs-
rendite

Kosten
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Lansdowne Partners Austria GmbH ist als Investment Manager fur alle Anlageentscheidungen des Fonds
verantwortlich. Sie gehort zur Lansdowne Partners Gruppe, einem britischen Investmenthaus, das 1998 gegrundet
wurde. Carne Global Fund Managers (Luxembourg) S.A. agiert als KVG. Seit der Auflage im Jahr 2019 managt Martin
Friedrich die Strategie und wird von Christopher Stockermans unterstutzt. Beide arbeiten ausschlieBlich am
Lansdowne Endowment Fund, der ein Volumen von rund 78 Mio. Euro verwaltet.

Der Lansdowne Endowment Fund ist ein ausgewogener Mischfonds, der uberwiegend in Investmentfonds und nurin
wenigen Ausnahmeféllen in Einzeltitel investiert. Der Fonds orientiert sich in der Ziel-Volatilitdt an einer Benchmark
aus 50 % MSCI World und 50 % Bloomberg Global Aggregate, um innerhalb dieses Risikorahmens den bestmadglichen
Ertrag zu erzielen. Die breit diverifizierte Asset Allokation erfolgt auf Grundlage einer lAngerfristigen strategischen
Ausrichtung, die durch taktische Anpassungen adjustiert werden kann. In den vergangenen drei Jahren lag die
Aktienquote im Durchschnitt bei 41 % und bewegte sich in einem Korridor zwischen 36 und 45 %. Dies lag deutlich
unterhalb der maximal moglichen Aktienquote von 75 %. Regional liegt der Schwerpunkt auf den USA mit einem
Anteil von 36 % am Aktienportfolio. Auf sektoraler Ebene dominieren vor allem Technologie- und Finanzwerte. Der
Fonds weist auf der Rentenseite mit durchschnittlich sechs Jahren Laufzeit die ldngste Duration aller untersuchten
offensiven Stiftungsfonds auf. Die Duration wurde aktiv in einer Spanne von 5,5 bis 8,2 Jahren gesteuert. Zudem
verfugt der Fonds Uber die hochste High-Yield-Quote (wozu auch CAT-Bonds gezahlt werden) im offensiven Segment,
was sein Rendite-Risiko-Profil maBgeblich pragt.

Der Lansdowne Endowment Fund hat im November 2024 erstmals ausgeschuttet. Die Rendite betrug 3,63 % und lag
damit deutlich tber dem Durchschnitt offensiver Stiftungsfonds (2,99 % in 2024). Der rechnerische Drei-Jahres-
Durchschnitt von 1,48 % ist durch die bislang einmalige Ausschuttung verzerrt und daher nur eingeschrankt
aussagekraftig. Lansdowne plant bei der ndchsten Ausschittung im November 2025 eine Ausschuttungsrendite von
2,88 %.

Die laufenden Kosten des Lansdowne Endowment Fund betragen 1,46 % p.a. Damit liegt der Fonds leicht Gber dem
Durchschnitt der offensiven Stiftungsfonds, der bei 1,31 % liegt.

Starke Nettomittelzuflisse und deutlicher Volumenanstieg
Mehrwert durch aktive Steuerung der Duration

Uberdurchschnittliche Performancebeitrige aus
Hochzinsanleihen

Keine Ausschuttungen in
der Vergangenheit

LANSDOWNE

PARTHNERS AUSTRIA GMBH

Auflage: 11.06.2019
Anteilsklasse fiir steuerbefr.
Anleger: nein

Max. Aktienquote: 75 %

Fondsvolumen: 78 Mio. Euro
EU-Offenlegungsverordnung:
Artikel 8

Verbandekonzept: E

Rentenseite:

@-Duration (3y): 6,1 Jahre
Bandbreite Dur. (3y): 5,5 - 8,2 Jahre
@-High Yield (2025): 23,1 %

@-High Yield (2024): 25,3 %

Aktienseite:

@-Aktienquote (3y): 40,5 %
Bandbreite Aktien (3y): 36 - 45 %
Dividendenrendite: 2,59 %

Qualitatives Ergebnis: 2,82
Quantitatives Ergebnis: 1,35

Gesamtnote:

2,0

fondsconsult.



ISIN: DEOOOA2H7PP6

H&H Stiftungsfonds

KVG und
Management Ursprung einer heute breit aufgestellten Unternehmensgruppe. Seit 2016 erweitert die Gruppe ihre Prdsenz auch

Die inhabergefiihrte Hansen & Heinrich Vermégensverwaltung wurde 2001 in Berlin gegriindet und bildet den

regional mit Standorten in Frankfurt, Dusseldorf und Kempten. Heute steht die Hansen & Heinrich Gruppe fir ein
umfassendes Leistungsspektrum in den Bereichen Vermogensverwaltung, Vorsorgeberatung, Immobilienservice
und Stiftungstreuhand - ausgerichtet auf die individuellen Bedurfnisse der Mandanten. Das Haus verwaltet rund 150
Mio. Euro im Stiftungssegment Gber individuelle Mandate und den H&H Stiftungsfonds. Der H&H Stiftungsfonds wird
seit seiner Auflegung 2018 von Christian Bohm als Lead-Manager verantwortet. Andreas Heinrich, Grindungs-

aktionar der Hansen & Heinrich AG und Leiter Portfoliomanagement, fungiert seit Auflage des Fonds als Co-Manager.

Investmentprofil Der H&H Stiftungsfonds verfolgt eine nachhaltige, wertorientierte und diversifizierte Anlagestrategie. Der Fonds

investiert Uberwiegend in auf Euro lautende verzinsliche Wertpapiere bonitatsstarker Emittenten sowie in Aktien
etablierter Unternehmen. Auf der Rentenseite wurde die durchschnittliche High-Yield - Quote im Vergleich zum
Vorjahrvon 8,6 % auf 2,5 % reduziert. Die Duration der vergangenen drei Jahre lag zwischen 2,7 und 3,6 Jahren
(Durchschnitt 3,0 Jahre). Der Aktienauswahlprozess konzentriert sich auf qualitativ hochwertige Unternehmen mit
hoher Ertragskraft, stabiler Marktposition und Uberdurchschnittlicher Resilienz sowie kontinuierlicher Dividenden-
zahlung. In den vergangenen drei Jahren lag die Aktienquote im Durchschnitt bei 34 % und bewegte sich zwischen 29
und 38 %. Investitionen erfolgen ausschlieBlich in Unternehmen mit sehr guten Umwelt-, Sozial- und Governance-
Ratings. Unternehmen, die gegen Nachhaltigkeitsprinzipien verstoBen, sind ausgeschlossen. Dartiber hinaus werden
klar definierte Umsatzgrenzen beachtet. Ein zentrales Differenzierungsmerkmal ist die gezielte Nutzung von Still-
haltergeschéaften, durch die neben Zins- und Dividendenertragen zusatzlich Optionspramien erwirtschaftet werden.

Ausschiittungs-  Der H&H Stiftungsfonds hat im Kalenderjahr 2024 3,31 Prozent ausgeschittet. Auch fir das Jahr 2025 wird hach

r

endite

aktueller Prognose eine attraktive Ausschiittung von 3,45 Prozent erwartet. Uber den Zeitraum von fiinf Jahren
erhielten die Anleger im Durchschnitt 3,19 Prozent p.a., was den héchsten Wert bei den defensiven Stiftungsfonds
darstellt. Die Ausschuttungen erfolgen einmal jahrlich im Dezember.

Kosten

38

Mit laufenden Kosten von 1,25 Prozent liegt der Fonds leicht Gber dem Durchschnitt der defensiven Stiftungsprodukte

(@ 1,11 Prozent).

Seit mehreren Jahren mit einer kontinuierlichen und sehr a * Leicht hohere Kosten im
hohen Ausschuttung Vergleich zu anderen Produkten
Nutzung von Stillhaltergeschaften, um Optionspramien zu in der Vergleichsgruppe

vereinnahmen

Qualitatives Ergebnis: 1,91
Quantitatives Ergebnis: 2.45

<
+ hansen
\ heinrich

Auflage: 12.04.2018
Anteilsklasse fiir steuerbefr.
Anleger: ja

Max. Aktienquote: 40 %

Fondsvolumen: 85,2 Mio. Euro
EU-Offenlegungsverordnung:
Artikel 8

Verbandekonzept: R

Rentenseite:

@-Duration (3y): 3,0 Jahre
Bandbreite Dur. (3y): 2,7 — 3,6 Jahre
@-High Yield (2025): 2,5 %

@-High Yield (2024): 8,6 %

Aktienseite:

@-Aktienquote (3y): 33,8 %
Bandbreite Aktien (3y): 29 - 38 %
Dividendenrendite: 2,5 %

Gesamtnote:

fondsconsult.
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Wichtige rechtliche Hinweise flir die
Verwendung der Inhalte dieses Dokuments

FondsConsult
Research GmbH
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